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����رد أ
� #"رس"، أ���ت وآ��� ا������ ��2009" "Standard & Poor’s " �%&'ا� (
"�� 
�78ى ا�5"34 %2 1��ق �" +ب ب"إ�, ا�+�* ا�'(#

  . ��78ى ا��=�( وذ�* <8, ا�='�� ا��و�
"ب">5"ر ;�رّة و 

و�7+( 25�"
          ;�رّة��78ى ا�5"34 %2 1��ق >5"ر " +ب ب ب"<8, ا�='�� ا��و�
 ا�'&%� " " "Fitch Ratings���D راC���4 "، أ���ت وآ��� ا������2008 
8ّ
، و��78ى ا��=�(" 2ف "وF7ت �8+�* ا�'&%� <8, ا�='�� ا���� .��78ى ا��=�(" +1ف" و ;�رّة��78ى ا�5"34 %2 1��ق >5"ر " أ أ" أ

  

  إدراج  �2 ا��1ق ا�
/�*�� 	����ر,�,.ار و ��,� 	+ *( ّ���'آ
ة

�*�/
   د!��را50.000.000	(� � " 2009  �8
وطا���
 ا��
	� ����� " ا�(8
وطا�6
ض ا�ّ
  �A.را *@ ?
!< ا�(�1ه(� ا�����

  د��4را100: �'( ا�GHار 

J ,8> �5ذا ا��(ض %"زعN;O�،"آ�7 84" ب"و " أ
 :  

  Hك ا���1يا�ه� ���1 ا���E.ة ا�(.ة ا�CD ا�(� � B�Aا�

 PQات7 1أا�"��   �R�%  ن����5\1( '�
� �  %0,5 +ا�����4 ا�N"ق �'(   إ<��ء( �)��)�� ����� *� +�	��� 
   أB�Aا�

) 40(ر#'"ن أ 
��"ات10 2أا�PQ  %�8"ن د��4ر  �R�%  ن����8\1('�
� �  %0,75+ا�����4  ا�N"ق �'( إ<��ء (�)��)�� ����� *� +�	��� 

���15 1ا�PQ ب  �R�% 5ات"��10\1('�
� �  %5,70 إ<��ء   (��	���� ����� *� +�	��� 

  بB�Aا�
) X>) 10(ة 

 2ا�PQ ب %�8"ن د��4ر
20��� �R�%  5ات"��  إ<��ء  

       
5,90% 

� �
�' 6,670  	��	���� ����� *� +�	��� 

 
,� �-����� ����� ���� 
�' �  
6,620  	*�
,-�� ����� �.  

 . ه� ��. �N�ّ)�! >ّJ�1 *@ ا�
/�ع 	.ر�L د!@ K��J! �!ّ./.ده� �
ط ا����ّ��ا��1. ا�(8
وط
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�'< gو ا�����7 ا��7ر�� و ��#
�R# .O4)7j�N78� �e)��7ر ا�'��87 ا��bإ 
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�
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m<�R71 35 11 55:   ا�  
  71 33 24 93:   ا���آ)

 �� )���	 B S)ا� Cا����  
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	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"3/28                –"2009  

���
����� ����� �
 ���	�
� " ��	�� ������ ������	�
�  2009 "  
  

���'
�� 0
��� 
	1H@/�
,��� " #���� ��
-�� =����/�
,�  2009  " J����50.000.000 �
���	  9G�� ���&�1*� 
B"@ " �"�".  
��%�1 $�F� "@ " J����40
���	 *���� B *�/? *� *���� "@1 " �"@2 "������� 
���?��B� K� �	��� =���L�������� ��� B   
7 ;� 4���� +�&��� � *����� 	�	��  �����/��
 ��� ��	���� 8���� 
-�  �.�M� ;�0,5 % �10 ;� 4���� +�&�� 	�	�� 

 ���� � *�������/��
 ��� ��	���� 8���� 
-�  �.�M� ;�0,75% .7 =>�7�K 
���� *�/?�� *�+�	����)��)�� ����� *� B 
�K��� ��� =� ����� ����1/5 � 1/8 .  
��%�1���)�� "� " J����40
���	 *����  B *�/? *� *���� "�1 " �"�2 "������� 
���?��B� K �	��� =����L� ��� 

�������B 15�� � ;� +�&��� 	�	�� 5 �
���� ���� � 4���� 5,7% � 20�� � � 	�	�� +�&�� ;� 5 ���� �  4���� 
�
���� 5,9% .7 =>�7�K?�� *� 
���� *�/+�	�����	���� ����� *� B� K ����� ������� ��� =�1/10 � 1/15*.  
  

      .  ا�(8
وط ه� ��. �N�)�! >J�1 *@ ا�
/�ع 	.ر�L د!@ K��J! �!./.ده� �
ط ا������ا��1.
  

 ����� �#�"�  
"#���� ��
-�� =����/�
,�  2009"  

9$����  
 � 0
��� �K�� ���3� J����� 
�	��50.000.000  �
���	 ��� 9G��/�'*�"@ " �"�"B  �KJ���� ������� ��� =�         

40�
���	 *���� 10 
���	 *���� .  
  

%�*0��� :����� **
 :  
500.000�-'
 �/�
,�  ��� ��G��  /�'*�B 400.000  �/�
,� �-'
 $�L� /����"@ " �100.000  �-'

 �/�
,� ���)�� /����"�."  

  
:���$� �#�"<� ��#���  : 100 
���	 ��-'
� �/�
,����	
���� .  

  

:����� �&
 :�/�
,��� 9�'
��  �����. 

  

 اP,.ار�� :100 
���	 ��-'
� �/�
,����� �	
���� ������� 	�� $������ ;.	.  

  

 ا��1.!.��  :100 
���	 ��-'
� �/�
,����	
���� .  

  
  : در�L ا�.!�ن

 ��' 	�	�� 4�	���� 
	1� ��&1� ���
 �. 5�� �K7 9�M�� �/�
,��� 4�	���� �
�	13� � � ������ ������ !���� 
-�� 
 �.�� 0��-� 	-� �� 	�	���� 5��*��<�	�� 	�	�� $�' *�� � ��7
 *��M >� *��	�-�� *�	�� ��
1@ �@ *7
�� 8
 ��
1@ 

 4�	���� 
	1�� �
������ ��7����� 0�
'.  
�� #&�� �/�
,��� 4�	���� QK7 	�	�� 5�� � 	'�-��� �@ �7
�	1� *��� ���� �@ R
?F� �/�
,��� 0�
��� *S, ���S, ��
	

 +�M�'�� 	�� �����' ;� �������� =�K � B4�	���� 
	1� $�' *� 8
� 4'� �. �����)��-���� /
,.(  
�.�� ��
	 #&� �. ��S� � 4�	���� 
	1� 4�	�-� *� �-M�? 
�T � ���� � �
,��� 4�	�-� 	<��&�� $)�� � � *��	�� 

4�	���� 
	1�� ���������� �@ ����
�� BR
?F� ��	�-�� *�	�� 4���M.  
  

 [�Lض �2 در
  :إ	�6ء ا�6
 R
?@ 4�	�� C�	<�&� +�,�� � *S� 0
��� �K7 9�M�� �/�
,��� 4�	���� �.��� ��-&�� 	�	���� *�
 ��� 
	1��� 	�-�� 

U�1?� �����@ !@ 8
� 4'� �. �7
	1� *@ *��� �/�
,� 8��
�� #&� +�/�� *�	� � B��&1��� ���
 �. 	�	���� ��
	 
0
��� �K7 9�M�� �/�
,��� 4�	����.  

  
  
* �
�' � 6,670	 ��	���� ����� *� +�	���  
�' � 
,� �-����� ����� ��� �  6,620  	*�
,-�� ����� �.  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"4/28                –"2009  

  
.Eا����	ع ����Pر!^ ا�K  :   


 إ�bر ه]ا ا %X(و�b آ3 ر;'�� �+��n% آ���ب&� 

���ع #�����vة  ا#��اء %O ا���رa4 ا��'8gا �R8%�F� ل"Q< و  ��(ض
)4)Fآ���ب أي . ا��gا ��w a4آ���ب و >�رHا a4ر�< O�# �';آ3 ر x��=� �4ر�iا� yv20/05/2009 ا��"ا  zN�F<  و

a4ه]ا ا���ر 
� 2��<ُ)�w|ا .  
� �+N���# ة�v����#  ع���
&� �e"7ا� a4ّ�د ا���رeُ و�Gا���اول #��+"ر ��> J2 ا<��7د��� 20/05/2009  (;�ع ا��(ض وا�]ي 

a4رة >�4�7 ه]ا ا���ر"G 
� ,�e آ���ب و ه]اgا ��Q� 3أ� )w1 أي.  
 

  : ���1 ا���E.ة
��� *��� $� �. �	<�&�� 1%� 0
��� *� ���'
�� /�
,��� "#���� ��
-�� =���� /�
,�2009"������ �
��� ��� : 

  

Bــ�ــــAّا� CDة ا�.E��1 ا���� 

 PQق ا�����7 1أا�"Nا� �+N
+0,5% 
Bــ�ــــAّأ ا� 

 PQق ا�����7 2أا�"Nا� �+N
+0,75% 

 %5,70 1ا�PQ ب
Bــ�ــــAّبا�  

 %5,90 2ا�PQ ب

  
   )اآ���ب 	���1 ��`�
ة( :�����< �>&�	��=

��� *��� A��!
����3�0
��� �K7 *� %�1 $�� B��� ������� =�K� ����� ��� C��'
� D&�
� !K�� ��*�
 �<����� 	�	���� 4'�  
������ �
��� ���:  

 

 CّDا�آ��ار!� ا� bا���ا� 

PّQ0,50 1أ ا�%  Bــ�ــــAّأا� 
PّQ0,75 2أ ا�% 

  
  

  )اآ���ب 	���1 /�رة: (���1 ا�(
دود ا�آ��اري
  :O�+��n78��4�N< )w1 ا�]�F4 O4�{"ن <8, ر;�<�R إ�, >n"ن 
N+� ا�7(دود اgآ�"اري 

  

 CّDدود ا�آ��اري ا�
 ���1 ا�(

PّQ5,70 1 با�% 
 ا�Aّــ�ــــB ب

PّQ5,90 2 با�% 

  
��%*�$� �$��&�� ���  : 

 ��
 9�'
�� 
	1��	���������� :  
  

Bــ�ــــAّا� CDا�(.ة ا� 

 PQات7 1أا�"��   ;�*����� +�&�� 
Bــ�ــــAّأا�  

 PQات10 2أا�"��   ;�*����� +�&�� 

���15 1ا�PQ ب   ;� �	�� +�&��54����  
 �Aّــ�ــــB با

���20 2ا�PQ ب   ;� �	�� +�&��54����  

  
  
  
  
  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
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����� %�*� �"	��  :   

   �-�
F� %��1V� �	��� /���� *����0
�� ���'
��  /�
,���"#���� ��
-�� =���� /�
,� 2009" ��L��:  
  

Bــ�ــــAّا� CDا�(.ة ا� 

 PQات5 1أا�"��  
 Bــ�ــــAّأا� 

 PQات6.5 2أا�"��   

��"ات10.5 1ا�PQ ب                                                                                                                                  
 ا�Aّــ�ــــB ب

���12.997 2ا�PQ ب  

  
  

����� *�*���  :  
�� %��1>� 0
��� 	�	��� 9G����-�
  /�
,��� ���'
�� 0
���"#���� ��
-�� =���� /�
,� 2009 "��� ���:  

  

Bــ�ــــAّا� CDا� ����� *�*���) �#�"�� **��( 
 PQ4.461 1أا� 

 Bــ�ــــAّأا� 
 PQ5.495 2أا� 

 8.051 1ا�PQ ب
 ا�Aّــ�ــــB ب

 9.165 2ا�PQ ب

  
   

 �3�A<� : 

	�	��� �
	1��� 9�'
�� $� �� ����������� �
��� �:  

Bــ�ــــAّا� CDك ا�Hع ا�ه��� ��ر/ TS� كHا�ه� 

 PQ1أا�  � �
�' )1\5( �)��)�� ����� *� +�	��� 20 	 
 ,B�BB�0��C 

 PQ2أا�  � �
�')1\8 (�)��)�� ����� *� +�	��� 12,5 	 

) 10\1('�
� �  1ا�PQ ب��	���� �����+ �* �	���10  	 

� �
�' 6,670	 ��	���� ����� *� +�	���  � ,B�BB�0�� 

 2ا�PQ ب

� �
�' � 
,� �-����� ����� ��� 6,620	  
 *�
,-�� ����� �. 

 ����WW	�� �� �WW�����WW  د 	��� ا������  6,670 


,WW� �-WW�����   �0 6,62د �WW.  ���WW��
*�
,-�� 

  
  :  �1.!. ا�آ���ب وا�
      

O% �4"<�ت #�ا�آ���#�ت وا�ّ�gا�'(ب"ى ^(آ� �� /05/052009 ُ>�+3 ا O����7ا� O4ر�X�N7ا� "– ،�Gى ا�+"ر�� P�� و

pR 4ا���v�n ب  7036 Jh�74 ا�.  

  
   : �Kر!^ ��� ا�آ���	�ت

 J�=;أ�3 أ 
� C+N% اآ���ب ه]ا ا��(ض #�ون إ^'�ر ��w 2�4 20/05/2009ود ا�(;�ع�e 
  و>�+z��5% 3 اgآ���ب �
 �bو)X7ا��(ض ا�(.  ا�7=�رةا� ��w 2�4 �� آ���#�ت إ�, ~��4 إذاgّ�ة ا% 

 ه]ا ا���رa4 2�4 ا��4�7�ّ �� 
>�;


���ع 27/05/2009gا a4ر�< (�
و�
 G"رة >�iوز ه]ا ا|�3، ��4#3 %+�8 ا�GHار %� و;2 �'��8 . %2 اg#��ء <8, 
  .�O% �'7 ;+3 ا�X(آ�

  
� DE�*� :  

��X�� 	<��&�� ;.	Y�	��������� $���� #@
 	B$�F� $��
 	�� !@  5�� 05!�� ��� $� *� �� R	� ��'4د C4)b O> O� آ�)Xا�
 .ا��"
O�# ��N ا��G��78�  O���R7 و إ�4اع ا|وراق ا�����7

 ;.	 $�@ *���� :�
��� 	<��&��20/052010/.  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"6/28                –"2009  

 :�
��� $���� #@
� 9��
��� $�@ *���� 20/05/2012 %�1�� ������� "@" :�
��� �  20/05/2015 %�1�� ������� "�". 

  
 %b O(ف ُ%27ّiَ ا���Nات ا�ّ(;�ع�8N�4 ا��R^ z��n7دة �
 i7# ، ��n8%ّ(د ��w ا�GHار:  ?
!�6 و �Kر!^ 1K �� ا��1.ات     
   . و��P #��+"ر�G- )ا��X�N7رون ا����7"ن ا�'(ب(

  


ف ا�8ّ
آ� ا�ُ(Aِ.رة 	(1
 د�2
 ��e � ا	����ر,����C ا�? @� B ّS)و ا� [� i�ّ
  : ��1.ات ا�(

� ����# "%N* د��( ر;�ع ��P #��+"ر�G، #�<�اد و >�R^ ��8Nدات ا���n87، وو � ا��X�N7رO4 ا�O����7 ا�'(ب^(آ �"م>�
-�� =����
/�
  .وذ�* �8�b %�ة ا��(ض "2009 �,

  .و>�kّ ا��RXدة ا�z��n%ُ 3n� �78N7 <8, ا�=�m ا���Q7ر، و 
N+� ا����vة و ا���7n ا��
 ا;���ه�

 �F��G�� 2�H��� :  
������* 5�-�� 9�'
�� �<����� 5�D��� ��� 8�/���.  

  
  :  ا�����6

 K75��� 
�T 
�	1�� �.   
  
  :  jّ(�نا�

K7*��M� 
�T 
�	1�� �.  
 

�0�	���� �	�*���  :  
 
� ����#  "i7#ّ(د ��w اgآ���ب �
 ا��(ض ا�(;�<�
-�� =����/�
,� 2009"�� ����#��ّ�م �، �
 z85# إدراج ا�(;�ع ����= ��-

�َ�َn7ُا�(
  .+�  #��N"ق ا�(;�<�� �+"ر�G ا|وراق ا�����7 #�"

  

  : T�SK ا�6
ض �@ ?
ف ا�8
آ� ا������1 	�@ ا�(����@  � (�6,� و إ!.اع اkوراق ا�(����
4 �R'�#���� ��
� ����# "�eل ��w اgآ���ب �
 ;(ض  ����= ��-�
-�� =���� /�
#�����م #��H(اءات ا�&ز%� ��ى " 2009 �,


 ه]ا ا�X7(و�b #��(;�ع ه]J ا|�w(ة �"
O�# ��N ا��G��78�  O���R7 و إ�4اع ا|وراق ا�O% ����7 أ�n< 3�3 ا�X(آ� ا�� �+��n7ا�
  .ا��(ض
  

  :   ا�(�Jآ� ا�(N� ���e �2 �Aّ�Dاع    


) دون �g"7X% O% "Rت %�Fآ� >أو ��w%�،  ا�X7(وط��Gار أو د�2 أو >�4�N ه]ا ا��(ضC8ّ'�4 #أي 
hاع  �
 G"رة 
X"ب "
�"اه�.  

  

:����� �$��� �#5�� ��#��  :  
9�'
�� ����
 C��� ;M?� !K�� 5�-�� *������.  

  

 ا�(
�l�K 	���1.ات ا�(8
و?�lDا� Tا��* :   

 zNe *و ذ� O�87�F7ا� O�4)7j�N78� �+N���# )b�Q7ا� y'# ,8> أن >�5"ي On74 ت��G"=w �bو)X7ات ا���N8�7* ا�<
���7jريو�R��'t ا�����7 ا��G�Q و gا �R�ه�.  

  
    :  ا��1.?����     
��Nده� ^(ط ا��+'��ا��F4 �4�;�'< O4ا�(;�ع #�ر�� د O> h�7�4 CF�N% ���
 ���e .  ا�X7(وط ه" � �
و 4'(ف ^(ط ا��+'�� #_

O >=��� %=�ر ا���Nات، �4�N< ��4 g ا���Nات إy4"'< �'# g آ��� ا��اO��v أ�FGب ا�CF ا�(ه�
 أو أ�FGب Ce ا��4
�7
�ت <���� و ��4�N< 3+; On ;(وض ا��N7ه�7 ا��e"�77 �7=�ر ا���Nات و ���ات ا��N7ه�7 ا�=�درة <��t &# ا�'�دي.  
�+C إ�Gاره�  أو  
و�4�N< 2�4  ا���Nات ا�)X7و(��#   �b در�� ا��O4  ا��n# �G�Q�� ا��(وض ا�X7(و�b ا|w(ى ا��

Z;و 

�R أو ا��
 On74 إ�Gاره� �_X# �;�'ءا�����;Hا ��> �R2 در��% z�  . O% Ceg ;+3 %=�ر ا���Nات #�����
  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"7/28                –"2009  

    :,�� ا�E(�ن �A.ر ا��1.ات      
و 3nX4 أ3nX< . �8+% 3G ا���Nات ا�X7(و�R'< �bات %+�^(ة <�%� و ~�( %X(و�b و ~�( %=n# �#"F���� %=�ر ا���Nات

�v ا�7"��� <8, ا���Nات ا�X7(و�b د��4 <�د�4 #& و >3nX ا��"ا. ا���Nات ا�X7(و�b دX% ��4(و�b <8, %=�ر ا���Nات

 <8, %=�ر ا���Nات�7tن��> .  

Jا"�  .و #X(ا�v ا���Nات ا�X7(وn4 �b"ن ا�7j�N7( ا�37�F7 ;� ا<�G ,8> �7�� ا�7�vن %=�ر ا���Nات دون 
  

     �!���nا��1ق ا�:  
  . ن >���( �78(و
� ا��n���ا�(;�ع ا�X7(و�b %��او�� #��N"ق ا�(;�<�� �8+"ر�G، إg أ
On74 �R أ

 ����< ,8> O4ن ;�در"
"n4 ��F# �4ر�i3 ا�����7 و ا��v�N7ا� 
� O����ة آ�)+w و ��7(ون %'(j�N7أن 8�74* ا� zi4 ، *�[�
 3�8Fأدوات ا�� O% دة����gا ��<�n%إ �R4�� )�"�< آ]�* أن O�'�4 و �bو)X7ات ا���Nا� 
���7jر �gا )b�Q% زات و���%gا

+�  .>8* اg%���زات و ا�b�Q7( #���{( إ�, و�R��'t ا�n<  ����7"ن ���R4 ا���رة ا��n��� <8, >����أن � أوا���7



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"8/28                –"2009  

  

� ��	�� ����– �
 �	�	!"���  �#$���� %�&'�     
  

   %]آ(ة ا�'��87"ن <dN7 Oو��ص ا�^Qا| 1.1
  

2
!. 	@ ���Kس  �J(.ا��1.   
����� �	
  .ا�(.!
 ا���م � ��
 ا��

  
    %]آ(ة ا�'O ��87 <ل^�Rدة ا�dN7و 2.1

  
". B����� ��
�� 4��/-��� *Z QK7 ����-�� �
,� *�M �	
��;'���� ����/�.4��/-��� QK7 *�M�� �  $�  ���� 4����-���

� �����
������� 5������ �. *��F� � 4�������,� �/-M��� � ������� ��� ��
,�� ���������� 8�.L� � "<����� � 5������ �. =�K�
��
��X��� 4�	����� �/��
��� 8[	��� .�!
�-� � 4��/-��� QK7  *@ C�S, *� ��� !@��. 
)6��."  
  

����� �	
  ا���
 ا��
  ا�4�7( ا�'�م

��N�7ا�F% س"��< O# �4)�  
  

  
  
  
  
  
3.1 X��� �1
���� R	� /����� �	��,\�]�%̂����-���   

 
"����� %
�-���� ������� $<����� $� 8��/�� ���' ���S� 	�,� �
,� �
1 *� 4�)��� K7 ����-��Q."  
  

����� �##����� �#��
�"��� �&�
 

 #�<
��  5�-�� 
�	��� 

��/
��� %��� 	���� 

  
  
 

 
  

  ا�dN7ول <O اH<&م 4.1
  

����� $��� 	����  
������� ���'
�� ��G�
��� �
�	3�� %����� 
�	���  

%�����   :55 11 35 71  
#��&��   :93 24 33 71  

�� %�
��� 6�*0**
 6�� �#"�	��� �#�	��G$� ��"��� *F����� �#�	���49  I#���� 23/04/2009  
   

  
  
  
  
  
 

 
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"9/28                –"2009  

 ���5�� �����– �#$���� �	� 6��	$��   
  

  �� ���ت �eل اP,.ار 1.2

    ا����وط ا���ض ا����
	��ار إ��ار 1.1.2
  

 ���-�� ������ 4'	�1� ��	�-��B#���� ��
-�� =���  �. �	�-����22 *��� 2007  
�	1� ���M
'����'
 ���� � ����� ��
 � 
	��50 4
�� � 	 5 4��
>1�� �
�	3� #���� ��G>�� 	�	
�� 4��1�?  0
'�C/�
,� C�� 0
_��.  

 QK7 
�/� �.�B4��
>1���
'  :�
��� �
�	3� #��� 
01 @$�
. 2009B 
�	1�   0
��� �K7 /�
,��� /�
,�� ��

���L�: 

-  %�1��"@": 40��� ��� 
���	 *����  	�	15����� =�K � R�1' �	�� ��� �
�_��  ����
� ���  8���� 
-�
��	����. 

-  %�1��"�": 10
���	 *����   	�	��� ���15 ��� @�@ �
���� ����� =�K � 
)�. 

@ ����K7 	�� #����� 5�-�� 
�	��� ��G>�� 4��
>1�� 5���3 
�	1�0
��� �K7   ���/5��
FC� $��-��� *������ .   

   ��ل ا���ار������ت 2.1.2
  

 : ا�(� � �

0
��� �K�� ���3� J����� 
�	��/�
,��� ���'
��  � 50.000.000 �
���	  ��� 9G��/�'*�"@ " �"�"B� K =������ 
 J����40�
���	 *���� 10 
���	 *���� .  

  
�2 � 6
ض�T,�Jواا�T,�J ا��Dم  ��Aا�  : 

  
 0
��� 5�?�� $1�
�� ���' J���50.000.000��� B�
���	 
	�  � %�D���� 4����� 	�	�3� %�
�1�    

255.000X
� B4 	 	̀a	b4 � ������� 8���� �<�7 %�
�1� 26.000	   ������� 8�
�F� �1
�� %�
�1� 
	��� B4
 � #����3.0004 	 4c	L� *�	  B b4a		̀X
� 8�
�F� ��� �D.�
���� �1����� *������� *�� �������� ��
,�� %�
�1�

 ������� ���R	� � 0
��� ��	� 86.244* � 4
�	��. R
?F� �&��?��� %�
�1��� ��@ B4 	 1.5004 	 .   
Y[	�X� �������� %�
�1��� $���� ������ J����� 
371.744 B���
�� 4 	  ���0
��� �.�1�� $1�
�� J���   
49.628.2564 	   

 5�?�� $1�
�� 9G�������$1�
�.�1��  /�
,��� ���'
�� 0
��� "����#���� ��
-�� =/�
,�  2009 "��� ��� :  
  

                       )
���	���(  
�������   �$�G�� �0����  ���� �& �"� �0����  

2�)�� �0����  000 000 50  100,000 

������� %�
�1���**  744 371 0,743 
���0��  �E�0��   256 628 49 99,257 

  
 * !
�	�� J��� ���@1 $� �/? *�� !����� 5���� #��%�.  

 **� B 0
��� �	� $���� %������� QK7 ��
��
E, S�� 4�/�@ �7 .0
��� ����� �. ��1
��� J������ ��� 	��-� ������ �&�����  

3.1.2  �������ب وا�� :�ّ�ة ا آ

  
 O% ه]ا ا��(ض ا#��اء 

 أ�3 أ;=�J 2009/ �4ُ05/05+3 اgآ���ب �� C+N% ون إ^'�ر�# ��َ�َQ4ُ20/05/2009  و .

��ء أ�z� . 3 اgآ���ب �
 �eود ا���Nات ا�7ُ=َ�رةو>�+3 �5%�
و�
 G"رة <�م >"��m آ8ّ
 ��8(ض ا�(;�<
 وا
 a4د #��ر�F7آ���ب ا�gآ���ب ا�, 20/05/2009اg(ة ا��ع 2009 /27/05 ، >��7 ���
gا a4ر�< (�
 %2 ا�F��ظ <8, 

�vا"���# .gء أ�3 ا���
 %+�8 اgآ���ب ا�7+�8 ا��'8
 آ���ب، 4"ا�Cو�
 G"رة <�م >"��m آ8ّ
 ��8(ض ا�(;�<
 وا

X( #&غ #��Q اgآ���ب #���O�<)X ا�(��R�  O���7\� ا�N"ق ا�����7 و#"ر�G ا|وراق ا�����7  .+�*ا�O% 2�7i7ُ ِ;َ+3ِ ا� 2�4


) <�� ا���Q ا��'8
 �&آ���ب"�#.  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"10/28                –"2009  

  
  

  :ا�(�1�ّRت ا�(���� ا�(S �� 	� �6 ا�آ���	�ت �@ ا��(�م  4.1.2

3ُ+َ�<ُ O% �4"<�ت #�ا�آ���#�ت وا��gود 2009 /05/05 ا�e ,آ� 2009 /20/05  ا�)X#   " ا�'(ب O����7ا� O4ر�X�N7ا�
�Gر"+��# P��
pR 4، "و 7036 Jh�7ا� IV. 

  

  :     ه.ف اP,.ار5.1.2
=���� *����� 
�	13� �K7 4�	<�� $M&�  

- C<�.

 �	<�&� R	��� ����/�� 0�
��� *� 	�	� 9���@ 5�	�� *� 4����
 ����� ��� BC�&� *L� �. �
	�' *���� �������� 
R	��� ��� $���@ #�6
 ��/�� ��	�1�'� 4���� �. *�/,���� *����-���$��E/�� B������ �K�� 	�
.F� 4����
 *	� � 5�

��
��� ;�
�,�,��� 
�	13� �K7 4�	<�� *Z.  �. ��&�D��� R	��� ����/ 	
��� ��� $�1
�� =���� $�?
���4���-R	��� ����/ C����-���� Q	
��� 8���� ��� �D.�
��� %	�� .  

-  *��	����� G�G-� ������� �� /�
,��� 0
��� *� ���e���� 	
����� *c � ���� ;� $���F� C�, *�M �����	�
����K��.   

     

  رةAَ.��,��ت ا��1.ات ا�ُ( 2.2


-) و,+* ا��&�ات و(���) إ'&�ده� 1.2.2�.:  

�  6�*�"�� �#
	� :4�	��X	�� *�� 

�  �#�"���: "#���� ��
-�� =���� /�
,� 2009" 

�  �&
6�*�"��:  $� ��9�'
�/�
,���  ������ 0
��� �K� 

� 6�*�"�� L'A M� DN)� ='�� �	�����: ��Nده� ا��F4 �4�;�'< O4ا�(;�ع #�ر�� د O> h�7�4 CF�N% ��� ا�X7(وط ه" 

�� � 5���K7 *K U�1ا .)24ا�=��F -%2 ا��{( ��ر�� ا��4"ن (^(ط ا��+'��f� ;M?� 4�	���� Q9�'
��� ���-����     

 ��
����� 4��
,�� ����g ���� 4 g *���� 1 g 9
. 5 g  �����3����'
�� 0�
��� *� . 

�  6�*�"�� ,�0 :��	��ر;�ع %X(وk�Q< �b #�ر�� د�R�4 ا��
 �4�F< 2�4ه� >+'�� ��7#�, ^(ط ا��+'��  ��	�4 
   )24 ا��4"ن #��=��F  ا
{( ا���(ة ا��7'��8 #�ر��(

�  6�*�"�� 2#$"� ��#�� : *�
�,����� ��
, %
/ *� 4�	���� ����� �	��, B
�	13� 5�? $�
 ������� 5E����
� B�
-�� *������� C�&1� ����-��� %E����� �1
����� /����������� ���/� ;����� %���  

2.2.2 *#*"��� O��	 ��*04�	 ����&<� ��"  
��9�'
�� 
	1/�
,��� �  !@ B!G������ B100�-'
�� 
���	  �/�
,���������� 	�� $������ ;.	� �	
���� .  

3.2.2  6�*�"��� :����4� I#��� 

�-'
 $��/�
,�  �. ������ $�?� 0
��� �K7 
�/������
� �����>� ��-&�� :�
���� *� +�	���  �	<�&��� 9�&����   
�

��� �  .
'
 $� h��1� ��
���� 0<��&�� ���
���-�/�
,� �����3� :�
�� *�� 
�

��� �  !@ ������� 5�? :�
�� � 20/05/2009 B

:�
���� �K7 �. ;.	� �.  
X
 �	̀ 5�� B�1
����� $��	��� 	�� 	��-�  !K�� � 0
��� 9�'
� ������� �	<�&���  9�&��>� 	
���� :�
���� 	 20/05/2009 !@ 

�. ��
 �K7 � ������� 5�?� $�@ 
?c �
�1 :�
���� �K7 	�	��.  

4.2.2  DE*�� I#��� 

X� 	�� $������ 9�'
�� *�) ;.		�	����� ��-&�� �������  

5.2.2 %*F���� ��"� 

 ;���	<�. ���� 0
��� �K7 9�'
 
�	1� :  ��� ��
�' ��� � ��	���� 8���� 
-�� �/��
� =�K ��
��%�1 :  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"11/28                –"2009  

�� ��� �������%�1) @( :  
- �� ��� �������/?) @1 ( C��	��74����   ;���� �	�� +�&��*�  : �	<�&�� !���� ��	���� 8���� 
-�) =���� 
�,�� ��


������� !G�
���( �v0,5  زا%����? ������  ��� �
�. $� ���	� �. �-'
 $� *� �������� ������ ������ ��� ���
� ;.	
	<��&�� ������-� .� !
�, $	-� �
,� ��)3� $	-� ������ QK7  !���� ��� �
�?F !�� 
�, *� !@ B��	���� 8�� *�

 ���) *– 1 ( 
�, ���T ���$�
.� ��� *� )*(. 

  
- �� ��� �������/?) @2 ( C��	��10�� 4��  ;���� �	�� +�&��*�:�	<�&�� !���� ��	���� 8���� 
-� ) =���� 
�,�� ��


������� !G�
���(	<�G  0,75% ����? ������ ��������� ������ ������ ��� ���
��� �
�. $� ���	� �. �-'
 $� *�  ;.	
	<��&�� ������-� . 
�, *� !@ B��	���� 8���� �
�?F� !
�, $	-� �
,� ��)3� $	-� ������ QK7  !���� �!�� *� 

 ���) *– 1 ( 
�, ���T ���$�
.� ��� *� )*(. 

  
�� ��� �������%�1) �( : 

  
-  ��� ���������/?) �1 ( C��	��15  ��� ;��� +�&�� �	54����  :�	<�&�� !���� ���?��  0,75%����� � B�� ��� ���


 �
�. $� ���	� �. �-'
 $� *� �������� ������ ������ ;.	��	<��&�� ������-� . 

  
-  ��� ���������/?) �2 ( C��	��20  ��� ;� �	�� +�&��54����  :�	<�&�� !���� ���?�� 90,5 %������ B�� ��� ���


������ ������ �
�. $� ���	� �. �-'
 $� *� �������� �� ;.		<��&�� ������-� . 

6.2.2  *F�	��� 

�� ;.	$�F� $��
 	�� 	<��&��!@ B 5�� 20  !�� ��� $� *�.  
  

�� ��� �������%�1) @( :  
  
-  ��� �������/?��) @1 :( �. 8��
���� 
?c :�
�� 

�� 20/05/2016.  

0
��� $��� �. ������� 5� �K� )40.000.000�
���	 (  �_�1 ���/?��) @1(	<��&�� J��� =�K� *��� B  
 11 045 000  	 .  
 

-  ��� �������/?��) @2 :( �. 8��
���� 
?c :�
�� 

�� 20/05/2019.  
0
��� $��� �. ������� 5� �K�)40.000.000�
���	 ( �_�1 ��� /?��) @2(	<��&�� J��� =�K� *��� B 

  15 008 500  	.  
  

� ��������� ��%�1) �( :  
 

-  ��� �������/?��) �1 :( �. 8��
���� 
?c :�
�� 

�� 20/05/2024.  
0
��� $��� �. ������� 5� �K� )10.000.000�
���	 ( �_�1 ��� /?��) �1(	<��&�� J��� =�K� *��� B  

 5.985.000 	 .  
 

-  ��� �������/?��) �2 :( �. 8��
���� 
?c :�
�� 

�� 20/05/2029.  
�K�0
��� $��� �. ������� 5�  )10.000.000�
���	 ( �_�1 ��� /?��) �2(	<��&�� J��� =�K� *��� B  

7.667.935 	 . 
          

��2�ع ا ه�0ك وا  7.2.2'  

 /�
,��� ���'
�� 0
��� =����" #���� ��
-�� =����/�
,� 2009"  ��� ��� :  
  

 %�1�� ��� �������)@ (:  
   



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"12/28                –"2009  

- �� ��� �������/?) @1:(  =>�7�� *���������
�' YB� ����� 20 !@ B
����	 #�?�)  1\5 ( �������������-'
 $� *�  
�)��)�� ����� *� +�	���8>T3� :�
�� 	-�  . ;�� ��������7��=> E/?��) @1(  �. ���� 20/05/2016. 

  
 
  
  

*����� $��� ��� =>�7�� $��	� 	�	�� 5�B��� 
�_� ��
 
��
��� ����' �7�  ��	���� 8���� �) !G�
��� =���� 
�,��
�������( 

 	<��&�� ;.	 :�
��� ������� � B��	���� 8���� �
�?F� !
�, $	-� �
,� ��)3� $	-� ��. B�7	����� ;��� ���� �	<�&�� ���� ��@
 �.�M� ;� *��������0,5) % ��	���� 8���� ��� $	-� !@ +0,5(%  

	����� 5� B���
�� ����� $�@ *�� �
�?F� �
�, 
,� ��)k� ��	���� 8���� ��� $	-� ) 
�, *�@$�
. 2008 ���T ��� 
 
�,#
�� 2009 ( !@5,0225 % �.�M� ;�0,5 % �	<�&�� ���� h�1��5,5225% . ���T ��� ������ QK7 	���� 5� 	'�

0
��� �	� +�����  . 

  
 

-  ��� �������/?��) @2:( B��
�' ����� =>�7�� *��� �����  ,521� !@ B	 *�) )1\8 ( �������������-'
 $� *�   +�	���
�)��)�� ����� *�8>T3� :�
�� 	-�  . =>�7� ;�� �������� /?��)@2 (���� �.  20/05/2019. 

 
  

*����� $��� ��� =>�7�� $��	� 	�	�� 5�B ��	���� 8���� ���� 
�_� ��
 
��
��� ����' �7� ) !G�
��� =���� 
�,��
�������( 

 	<��&�� ;.	 :�
��� ������� � B��	���� 8���� �
�?F� !
�, $	-� �
,� ��)3� $	-� ��. B�7	����� ;��� ���� �	<�&�� ���� ��@
 �.�M� ;� *��������0,75) % ��	���� 8���� ��� $	-� !@ +0,75(%   

 *��
�, 
,� ��)k� ��	���� 8���� ��� $	-� 	����� 5� B���
�� ����� $�@ �
�?F� �) 
�, *�@$�
. 2008 ���T ��� 
 
�,#
�� 2009( !@ 5,0225 % �.�M� ;�0,75 % �	<�&�� ���� h�1��255,77 .% ���T ��� ������ QK7 	���� 5� 	'�

0
��� �	� +�����  .  
  

�� ��� �������%�1) �( :  
 

-  ��� ���������/?) �1:(  =>�7�� *���������
�' B� ����� 10!@ B
����	  �
,-) 1\01 (�-'
 $� *� ����3� ������ 
����� *� +�	�����	���� 8>T3� :�
�� 	-�  . =>�7� ;�� �������� /?��)�1 ( �. ���� 20/05/2024. 

 

-  ��� ���������/?) �2:(  =>�7�� *���������
�'  B� �����0,676
����	  ����� *� +�	��� �-����� ����� ��� ��	���� 

,�B �06,62 
����	*�
,-�� ����� �.8>T3� :�
�� 	-� .  =>�7� ;�� �������� /?��)�2( �. ����  

20/05/2029.  
 

����$� �#�"4� ��#��� ��	�
���  :100	    

:����� **
: 500.000�-'
 ��� ����� ��G�� �/�
,�   400.000 %�1�� ������� "@ " �100.000 %�1�� ������� "� ." 

�� I#���/���7	P� :����3� **F�	���� D�#" ='��	  L*���
��0�	��� %�#�"� �E     :20/05/2009  

*F�	�$� DE* �	C I#���     :20/05/2010  

����� �C�� O����"� �	C I#���     : 20/05/2012 %�1�� ������� "@ "� 20/05/2012 %�1�� ������� "�"  

O����"� �)Q:   

-  ,�0��)C( /  /?��"@1"           :20/05/2016 

- � ,�0�)C(/  /?��"@2"           :20/05/2019 



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"13/28                –"2009  

-  ,�0��)�( /  /?��"�1"           :20/05/2024 

-  ,�0��)�( /  /?��"�2"           :20/05/2029   
 �3�A<� :	�  
�� ��� �������%�1) @( :  

  

-  ��/?) @1:( ����� �
�' !��� =>�7� 20� !@ B
����	 #�?) 1\5 ( �������������-'
 $� *� �/�
,�   *� +�	���
 ������)��)�����-&�� 4�������� 5�? :�
��� �������� . 

 

- ��/?) @2:( ����� �
�' !��� =>�7� 00,512� !@ B	 *�)) 1\8 ( ������������ �-'
 $� *� �/�
,�  *� +�	���
����� �)��)�� ���-&�� 4�������� 5�? :�
��� ��������. 

  
�� ��� �������%�1) �( :  

 
 

- ��/?) �1(: ����� �
�' !��� =>�7� 10� !@ B
����	 
,-) 1\01 ( ������������ �-'
 $� *� �/�
,�  *� +�	���
 �������	�������-&�� 4�������� 5�? :�
��� �������� . 

 

- ��/?) �2:( ����� �
�' !��� =>�7�  ����� B��
�' ����� =>�7�� *���0,676 
����	�� ����� *� +�	��� ��	�����  

,� �-����� ����� � B06,62 
����	 *�
,-�� ����� �..  

  

�#�"4� %*F���� ��"� 

 
�� ��� �������%�1) @( :  

  
-  %�1�� )@1(:  �	<�&�� !���� ��	���� 8���� 
-� +0, 5% = 255,52) %*����� $��� ��� (�7� �
,� ��)3� $	-� 

 
�, *� !@ B��	���� 8���� �
�?F� !
�, $	-�$�
.c 2008 
�, ���T ��� #
�� 2009 �.�M� ;� 0, 5%. 
  

-  %�1��)@2(:  �	<�&�� !���� ��	���� 8���� 
-� +,750%  =2577,5) %*����� $��� ��� ( �7� �
,� ��)3� $	-�
B��	���� 8���� �
�?F� !
�, $	-�*� !@  
�, $�
.c 2008  
�, ���T ���#
�� 2009  �.�M� ;� 0,75.% 

  
�� ��� �������%�1 )�( :  

  

-  %�1��)�1(: 0,75 %�����. 
  

-  %�1��)�2(: 90,5 %�����. 
  

 �
��� 6�	�"�� �3) �#*���� O	"�� ��"� �	����%�#) 

  1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

����G 6,8750 5,8750 5,9375 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2700 5,2700 4,7000 

��#E= 6,2500 5,8750 6,0000 5,9375 5,8750 5,0000 5,0000 5,0000 5,2500 5,3100 4,4600 

���� 5,8750 5,8750 6,0000 5,9375 5,8125 5,0000 5,0000 5,0000 5,3600 5,2300  4,2600 

�#�EC 5,8750 5,8750 6,2500 5,9375 5,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2400 5,2200   

=�� 5,8750 5,8750 5,9375 5,9375 5,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2200   

��	G 5,8750 5,8750 6,0000 5,9375 5,3125 5,0000 5,0000 5,0000 5,2300 5,1900   

�#$#	G 5,8750 5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0400 5,2300 5,1900   

6	C 5,8750 5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0100 5,1800 5,2300   

�����" 5,8750 5,8750 6,0625 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,0000 5,1900 5,1700   

��	�&C 5,8750 5,8750 6,0000 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2200 5,2500 5,2700   

���E	� 5,8750 5,8750 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2000 5,1700   

���"#* 5,8750 5,8750 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,3300 5,2600 5,1900   
  

 �*0��� :�"�	��� =R&���� �����  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"14/28                –"2009  

  
5��&���	���� 8���� ���� :  

 ��	���� 8���� ����� !
�,�� $	-��� !���� Q
,�� !K��������� !G�
��� =����B���� ����� 9���� �� �� 8���

�,�� 5��F h�
1�� 		-�� ��� 5���� ��	���� 	�	
 �. ������� 
�� *���� B1\100���� �
'F �/�� .   

  )أ( ا�;&: �9) 1أ( ا�34 �2ول إه�0ك 1.7.2.2

C���S� 0
��� �. ������� 5� 	' C�@ 0
�&�)  40.000.000�
���	 (  ����_�1 /?�� )@1(B   
 �	<�&�� ���� *���255,52) %��� ���*����� $(.  

  
�3�A� �	*G �)�� )C1( �� ,�0�� )C ()������� 
���	���( 

 

O����"<� �#�"<� ��#��� �3�A<� ������� ����� �C� ���)�� %*F���� �#	�" ($)�"��� 

  40 000 000         

20/05/2010   0 40 000 000 2 209 000 2 209 000 

20/05/2011   0 40 000 000 2 209 000 2 209 000 

20/05/2012   8 000 000 32 000 000 2 209 000 10 209 000 

20/05/2013   8 000 000 24 000 000 1 767 200 9 767 200 

20/05/2014   8 000 000 16 000 000 1 325 400 9 325 400 

20/05/2015   8 000 000 8 000 000 883 600 8 883 600 

20/05/2016   8 000 000 0 441 800 8 441 800 

 000 045 51 000 045 11   000 000 40 ا�(s(�ع  

  
  

 �	*G<��3�A������ �"� S  �)��)C1( �� ,�0�� )C ()������� 
���	���( 

  

O����"<� �#�"<� ��#��� �3�A<� ������� ����� �C� ���)�� %*F���� �#	�" ($)�"��� 

  100         

20/05/2010   0 100,000 5,523 5,523 

20/05/2011   0 100,000 5,523 5,523 

20/05/2012   20,000 80,000 5,523 25,523 

20/05/2013   20,000 60,000 4,418 24,418 

20/05/2014   20,000 40,000 3,314 23,314 

20/05/2015   20,000 20,000 2,209 22,209 

20/05/2016   20,000 0,000 1,105 21,105 

 127,613 27,613   100,000 ا��>��ع  

  
 

  )أ( ا�;&: �9) 2أ(ا�34 �2ول إه�0ك  2.7.2.2
C���S� 0
��� �. ������� 5� 	' C�@ 0
�&� )40.000.000�
���	 ( ��� �_�1 /?�� )@2(B  �	<�&�� ���� *���

255,77 ) %*����� $��� ���(.  
  

  
  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"15/28                –"2009  

 �3�A� �	*G �)��)C2( �� ,�0�� )C ()������� 
���	���( 

  

O����"<� <� ��#����#�"  �3�A<� ������� ����� �C� ���)�� %*F���� �#	�" ($)�"��� 

  10 000 000         

20/05/2010   0 40 000 000 2 309 000 2 309 000 

20/05/2011   0 40 000 000 2 309 000 2 309 000 

20/05/2012   5 000 000 35 000 000 2 309 000 7 309 000 

20/05/2013   5 000 000 30 000 000 2 020 375 7 020 375 

20/05/2014   5 000 000 25 000 000 1 731 750 6 731 750 

20/05/2015   5 000 000 20 000 000 1 443 125 6 443 125 

20/05/2016   5 000 000 15 000 000 1 154 500 6 154 500 

20/05/2017   5 000 000 10 000 000 865 875 5 865 875 

20/05/2018   5 000 000 5 000 000 577 250 5 577 250 

20/05/2019   5 000 000 0 288 625 5 288 625 

 500 008 55 500 008 15   000 000 40 ا��>��ع  

  
 �	*G<��3�A������ �"� S   �)��)C2( �� ,�0�� )C ( )������� 
���	���( 

  

O����"<� �#�"<� ��#��� �3�A<� ��� ����� �C�����  ���)�� %*F���� �#	�" ($)�"��� 

  100         

20/05/2010   0 100,000 5,773 5,773 

20/05/2011   0 100,000 5,773 5,773 

20/05/2012   12,500 87,500 5,773 18,273 

20/05/2013   12,500 75,000 5,051 17,551 

20/05/2014   12,500 62,500 4,329 16,829 

20/05/2015   12,500 50,000 3,608 16,108 

20/05/2016   12,500 37,500 2,886 15,386 

20/05/2017   12,500 25,000 2,165 14,665 

20/05/2018   12,500 12,500 1,443 13,943 

20/05/2019   12,500 0,000 0,722 13,222 

 137,521 37,521   100,000 ا��>��ع  

  

  )ب(ا�;&:  �9) 1ب( ا�34 �2ول إه�0ك 3.7.2.2
C���S� 0
��� �. ������� 5� 	' C�@ 0
�&�  )10.000.000�
���	 ( ��� �_�1  /?��)�1(B �	<�&�� ���� *��� 

5,70.%  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"16/28                –"2009  

 �3�A� �	*G �)��)�1( �� ,�0�� )� ( )������� 
���	���( 

  

O����"<� �#�"<� ��#��� �3�A<� ������� ����� �C� ���)�� %*F���� $)�"����#	�" (  

  100        

20/05/2010   0 10 000 000 570 000 570 000 

20/05/2011   0 10 000 000 570 000 570 000 

20/05/2012   0 10 000 000 570 000 570 000 

20/05/2013   0 10 000 000 570 000 570 000 

20/05/2014   0 10 000 000 570 000 570 000 

20/05/2015   1 000 000 9 000 000 570 000 1 570 000 

20/05/2016   1 000 000 8 000 000 513 000 1 513 000 

20/05/2017   1 000 000 7 000 000 456 000 1 456 000 

20/05/2018   1 000 000 6 000 000 399 000 1 399 000 

20/05/2019   1 000 000 5 000 000 342 000 1 342 000 

20/05/2020   1 000 000 4 000 000 285 000 1 285 000 

20/05/2021   1 000 000 3 000 000 228 000 1 228 000 

20/05/2022   1 000 000 2 000 000 171 000 1 171 000 

20/05/2023   1 000 000 1 000 000 114 000 1 114 000 

20/05/2024   1 000 000 0 57 000 1 057 000 

 000 985 15 000 985 5  000 000 10 ا��>��ع  

  
 �	*G<��3�A������ �"� S   �)��)�1( �� ,�0�� )�  ()������� 
���	���( 

  

O����"<� �#�"<� ��#��� �3�A<� ������� ����� �C� ���)�� %*F���� �#	�" ($)�"��� 

                100            

20/05/2010   0 100 5,700 5,700 

20/05/2011   0 100 5,700 5,700 

20/05/2012   0 100 5,700 5,700 

20/05/2013   0 100 5,700 5,700 

20/05/2014   0 100 5,700 5,700 

20/05/2015   10 90 5,700 15,700 

20/05/2016   10 80 5,130 15,130 

20/05/2017   10 70 4,560 14,560 

20/05/2018   10 60 3,990 13,990 

20/05/2019   10 50 3,420 13,420 

20/05/2020   10 40 2,850 12,850 

20/05/2021   10 30 2,280 12,280 

20/05/2022   10 20 1,710 11,710 

20/05/2023   10 10 1,140 11,140 

20/05/2024   10 0 0,570 10,570 

 159,850 59,850   100 ا��>��ع  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"17/28                –"2009  

  )ب( ا�;&: �9) 2ب(ا�34 �2ول إه�0ك  4.7.2.2
C���S� 0
��� �. ������� 5� 	' C�@ 0
�&�  )10.000.000�
���	 ( �_�1 ���  /?��)�2(B �	<�&�� ���� *��� 

5,90.%  
   

  

 �3�A� �	*G �)��)�2( �� ,�0�� )�  ()������� 
���	���(  
  

O����"<� �#�"<� ��#��� �3�A<� ������� ����� �C� ���)�� %*F���� �#	�" ($)�"��� 

  10 000 000         

20/05/2010   0 10 000 000 590 000 590 000 

20/05/2011   0 10 000 000 590 000 590 000 

20/05/2012   0 10 000 000 590 000 590 000 

20/05/2013   0 10 000 000 590 000 590 000 

20/05/2014   0 10 000 000 590 000 590 000 

20/05/2015   667 000 9 333 000 590 000 1 257 000 

20/05/2016   667 000 8 666 000 550 647 1 217 647 

20/05/2017   667 000 7 999 000 511 294 1 178 294 

20/05/2018   667 000 7 332 000 471 941 1 138 941 

20/05/2019   667 000 6 665 000 432 588 1 099 588 

20/05/2020   667 000 5 998 000 393 235 1 060 235 

20/05/2021   667 000 5 331 000 353 882 1 020 882 

20/05/2022   667 000 4 664 000 314 529 981 529 

20/05/2023   667 000 3 997 000 275 176 942 176 

20/05/2024   667 000 3 330 000 235 823 902 823 

20/05/2025   667 000 2 663 000 196 470 863 470 

20/05/2026   667 000 1 996 000 157 117 824 117 

20/05/2027   667 000 1 329 000 117 764 784 764 

20/05/2028   667 000 662 000 78 411 745 411 

20/05/2029   662 000 0 39 058 701 058 

 935 667 17 935 667 7  000 000 10 ا��>��ع  

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"18/28                –"2009  

  
  

  

 �	*G<��3�A������ �"� S   �)��)�2( �� ,�0�� )�  ()������� 
���	���(  
  

O����"<� �#�"<� ��#��� �3�A<� ������� ����� �C� ���)�� %*F���� �#	�" ($)�"��� 

                100            

20/05/2010   0,000 100,000 5,900 5,900 

20/05/2011   0,000 100,000 5,900 5,900 

20/05/2012   0,000 100,000 5,900 5,900 

20/05/2013   0,000 100,000 5,900 5,900 

20/05/2014   0,000 100,000 5,900 5,900 

20/05/2015   6,670 93,330 5,900 12,570 

20/05/2016   6,670 86,660 5,506 12,176 

20/05/2017   6,670 79,990 5,113 11,783 

20/05/2018   6,670 73,320 4,719 11,389 

20/05/2019   6,670 66,650 4,326 10,996 

20/05/2020   6,670 59,980 3,932 10,602 

20/05/2021   6,670 53,310 3,539 10,209 

20/05/2022   6,670 46,640 3,145 9,815 

20/05/2023   6,670 39,970 2,752 9,422 

20/05/2024   6,670 33,300 2,358 9,028 

20/05/2025   6,670 26,630 1,965 8,635 

20/05/2026   6,670 19,960 1,571 8,241 

20/05/2027   6,670 13,290 1,178 7,848 

20/05/2028   6,670 6,620 0,784 7,454 

20/05/2029   6,620 0,000 0,391 7,011 

 176,679 76,679   100 ا��>��ع  

  

8.2.2 �����  '�� ا�
� *�) 
�	�' � 	�	���100�-'
�� 	 �/�
,��� �	
����   

 ا��?< 9.2.2

 ��\.	X�� 	<��&�� ;a�[	X	$�F� $��
 	�� �������� $���� #@
 !@  5��  20/05 ��� $� *�. 

  :�
��� 	<��&�� ;.	 $�@ *���� 20/05/2010 .:�
��� $���� #@
� 9��
��� $�@ *���� 20/05/2012  %�1�� �������"c ":�
��� � 

 20/05/2015 %�1�� ������� "�".  
  8�
�F� ��� �D.�
���� �1����� *������� *�� �������� ��
,�� $>? *� 5��	� 9	���� %
/ *� $���� #@
 	�	�� � 	<��&�� ;.	 ;��

�������.  

10.2.2  >�����<�=��	�& :  
X��� 	�	
��� ���� *�� 8
�&�� �
�_���� ����� !K 0
��� !
����F� A����� 8.���� � �
	��� $	�-�� ����� !
����

;�
��� .���������� 4������� 5����� �
�?F� ;�
��� ����� $�F� 
?c ��� 8��/��� 8�
/ *� 	�	
��� ���� 
	�� � . *@ =�K
 �. �������� � �
�?F� 
�,@ 
,� ��)k� %�
-��� ��	���� 8���� ����� $	-� 
?c31/03/2009 � �75,0225 % !K�� � 



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"19/28                –"2009  

*@ 0�
&��� *�X�  B0
��� �	� $��� $>? R������ �K7 �. ���� a�m� %�1�� ��
 !��� !
����� 	�	
� ���� 
�	�� *� *
��� ���:  

 ,�0�� T�8 ��"����)C(   
- �� ��� �������/?) @1 :( !���� !
������ 	�	
��� ����2552,5 % � 
�	13� /�
, *Z. B#��F� �K7 ��� �

 � ��
����� �,��7 G
&� �S.�����0,5 %��� C��'
� D&�
� !K�� ������� ������� =�K � *�
 �<����� 	�	���� 4'�  . 

 

- �� ��� �������/?) @2:(����  !���� !
������ 	�	
��� 2577,5% � 
�	13� /�
, *Z. B#��F� �K7 ��� � 
 � ��
����� �,��7 G
&� �S.�����0,75 % ��� C��'
� D&�
� !K�� ������� ������� =�K ��
 *�<����� 	�	���� 4'�. 

  
   :�>&�	��=  ���1 ا�(
دود 11.2.2

              

N+� ا���yv ��7��8 ا�����F �78+��� ا��7�"<� وا��7+"�� وه ،O�'% a4ر�< 
  .ا��N+� ا��N"�4 ا��
 >�Nوي، �
�4�N< )w1 ,إ� �R>�;ن <8, ر"}��F4 O4[ا� O�+��n78� gذات %'�, إ �+Nا�� J[ن ه"n<g و .  

 ,�0�� T�8 ��"����)� ( 

-  ��� ���������/?) �1:(����  !���� !
������ 	�	
��� 07,5%.  

 

 ��� ���������/?) �2:(����  !���� !
������ 	�	
��� 5,90%.   
  

   و ا���اد ا���ض��ّ�ل ا��ّ�ة ����ض U ا�+���)ا��ّ�ة  12.2.2

1.12.2.2 �$��&�� %*���  
  

*��� *� �-�
F� %��1V� ������� ��	��� ��0
� /�
,���" #���� ��
-�� =����/�
,�  2009 "������ �
��� ���:  
 ,�0�� T�8 ��"����)C (  

- �� ��� �������/?) @1:( ��a	1 ��	�� 9�'
�� 
74����  ;� �*����� +�&�.  
-  ��� ���������/?) @2(  :��a	1 ��	�� 9�'
�� 
104����   ;��*����� +�&�. 

 
 ,�0�� T�8 ��"����)�(  

-  ��� ���������/?) �1(: ��a	1 
��	�� 9�'
�� 51���  ;� �+�&� �	�� 54���� .   
-  ��� ���������/?) �2(: ��a	1 
 ��	�� 9�'
��20���  ;� � �	�� +�&�54���� . 

  2.12.2.2 %�*��� �*��  
 ������ ��� 5����� 	�	���� 4��.	� ��
 ��	-��� 4�
�&�� 9���� 8.����������	� $)�� �7� B��
��� ���
��  ��

�<����� 	�	���� $�@ ��� C��	��� D&�
� ������ ������� 0
��� .  
  

�	-� *�����-�
F� %��1V� ������� �	��� $ *� ��0
�/�
,��� " #���� ��
-�� =����/�
,�  2009 "��� ���:  
 ,�0�� T�8 ��"����)C(  

-  ��� ���������/?) @1 :( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
54���� . 

- ������ ��� ���/?) @2:( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
 ,564���� . 

 ,�0�� T�8 ��"����)�( 

-  ��� ���������/?) �1:( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
 10,54���� . 

-  ��� ���������/?) �2:( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
 996,21��� . 

  

3.12.2.2  ����� *�*��� 

�'( ا�(;'�، أو�ض #�zN�َF4ُ8+% �7N ا%��اد ا��( ,8> ���F7�4 ا�7(��ة وا�"�Nط ا��N;|إذا >'ّ]ر ذ�*، <8,   ا
�ّF7�4 ا�"�Nط ا��N;|�8 ا+%��.  

  
g��4#3 %��ادا 
�ّ(ر #�`ّ�(  ا�(#Fّ�� #'�ه�>n"ن ا�7ّ�ة ا���< gة�v��ا� �+N
 .  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"20/28                –"2009  


�Fّ=3 <8, اg%��اد #J[R ا�'87ّ�� : 
∑

∑

=

=

+

+×

= T

t

t

t

T

t

t

t

iF

iFt

duration

1

1

)1/(

)1/(
  

  
- Tاتا���(  ه" <�د  
- Ft ل ا���(ة"w�% "ه t 

- iة �8��(ة�v��ا� �+N
  

� ����# ;(ض %X(وط " و �N4وي ا%��اد ا��(ض ا�(;�<
 ا�X7(وط �
-�� =����2009  " %��1V� �������
�-�
F� :  

 ,�0�� T�8 ��"����)C(  
-     ��� ���������/?) @1 :( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
614,44���� . 

- ���� ��� �����/?) @2:( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
 954,54���� . 

 
 ,�0�� T�8 ��"����)�( 

-  ��� ���������/?) �1:( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
 510,84���� . 

-  ��� ���������/?) �2:( � %�1�� �K�� �	��� /���� 	�	X
 651,94����  . 

  
13.2.2   T$
 V���4� 	 �	#*�� �G�*M�G�* �E �����<�   

   در�L ا�.!�ن
���7 و gوي ا����7 ا�N4 )'N# ار�Ggع ه]ا ا"t"% �bو)X7ات ا���N�4 ;��7 ا��N< ات��Nر ا��=% ���=< ���e 
� ��4
 3+; On� و 
g ��4 ا���4�N إy4"'< �'# g آ��� ا��اO���v أ�FGب Ce ا�(هO أو أ�FGب ا��O4 ا�'�د�7t &# O�4ن ره�

  .��N7ه�7 ا��e"�77 �7=�ر ا���Nات >�4�N ;(وض ا
و �4�N< ��4 ه]J ا���Nات ا�X7(و�b #��) ا��ر�� ^_
�R ^_ن ا��(وض ا�X7(و�b ا|w(ى أو ا��
 On74 إ�Gاره� أو 

��ء �;gا ��> �R�7�; 2% z�
 و;O% Ceg Z ;+3 %=�ر ا���Nات، و ذ�* #������  �R�8> �;�'ط ا��+'��(ا��)^.(  

�) در�� آ��� ا��4"ن و و >3j7 ا��"ا�R'< �vا 
� 
ت %+�^(ة و <�%� و ~�( �R'< O% �'t�wات %=�ر ا���Nات و >_>

  .��7tت ا��O4 ا�'�د�4 ا|w(ى، ا�����F أو ا���N7+��8 �7=�ر ا���Nات
  

 [�Lض �2 در
 : إ	�6ء ا�6

 g ع ه]ا ا��(ض #_ن"t"% �bو)X7ات ا���Nا� ���n� 
���ات أw(ى �R'�4 ا�7=�ر إ�, O�e ا���4�N ا��'8 �<�v��� ء,X�4
 (�

 ���e ا��=���، و #�ون إ<�5ء � �4�Nص در�� ا��"=Q# �4"أي أو� Ceg Z;و 
%X(وOn74 �b أن 4=�ره� �

  .ا�X7(وt"% �b"ع ه]ا ا��(ض   ا��F"ق ���N8ات 
 

   :ا�j(�ن
.3j74 g ه]ا ا��(ض ا�X7(وط ا���t"% �4�N�8� 3#"ع أي �7tن �wص



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"21/28                –"2009  

 

14.2.2  2##��� ��*0<  
4 ��J ����< ��K0
��� �. 

             
15.2.2����� 2##��    

 �7� *������� *������ *� ������ #���� ��
-�� =���� ��/"#_���
 A��. " �"#
��� 	�� 	
	���."  

 �W��#� >�#EFich Ratings  

� 
8ّF78, ا�=�'�� ا�> (
"�� 
 :>"ارa4 ا|<�اد ا�Nُُ7َ��ة إ�, ا�+�* ا�'(#
 

�--B� D�ر�C ا�
��د ����ى ا�

 ا��;-�
ا���د 
�F ا���ى 
*��Gّ�ا 

I?�ق ا���د 
�F ا���ى 
*��G�ا 

25 ��
 ��رة أ أ  +1ف  2008 ���

 ��رة أ أ  +1ف 2007  ��ان 19

04 ��
 إ������ -أ أ  +1ف 2006 ���

 إ������ +أ  1ف 2005 	�ي 26

 ��رة +أ  1ف 2004 	�ي 06

28 ���� ��رة +أ  1ف 2003 ��

 

H�ا� 
�1�K�� J)ت ا���:  

C C : �
	1��� R
?F� 4�	
���� ��
��� B		
��� 4'��� �. 0�
���� ��E�-���� 	<��&�� � $1F� ;.	 ��� �
��� �
	'
	>���� 4�
�	13�� �@ . ;� �
��� �.>�?� $)��� C�Z. B��	'�-��� ������� 4���G����� $�F� �. +�.��� 5	� �
�1 �.�

 ��>� 4�K *��	��)@ @ @.( 4��>-�� *��E��  "+" �"g "�	���� %>�?� R	�.  

,1:+ �@ �
	̂1X��� R
?F� 4�	
��� ;� ��
��� B	�	a
X��� 4'��� �. Q	<��.� 0
��� $1@ ;.	 ��� �
	' ���@ 
 ��>-�� �.�M� *��� B��	� ����� �+>�� *�
	1��� G���� �
�1 �.� 	>���� 4�
�	13�� "+" 		-�� $������"%1."  

  


) <8, ا�=�'�� ا�ّ�و�
>"ا �"�� 
 :رa4 ا|<�اد ا�Nُُ7َ��ة إ�, ا�+�* ا�'(#
  

(J�;ّ�ا (�����K ا���د (-�ّL��ا (�����K ا���د 

���L�  ا��.د * D t�ر�C ا�ّ

�A6ا�(.ى ا�  

F�
  ا���د 
*��Gّ�ا���ى ا 

F�
 I?�ق ا���د 
*��G�ا���ى ا 

F�
  ا���د 
 ��ى ا��;-�ا�

F�
  ا���د 
ا���ى 
*��Gّ�ا 

 I?�ق 
 F�
ا���د 

*��G�ا���ى ا 

M

�د ا�ّ�  
 ا�4�ر2	

  ا���0)
(-DاNّ�ا  

25��
 د 2 ��رّة +ب ب ب 2ف ��رّة +ب ب ب  2ف  2008  ���

 د 2 ��رّة +ب ب ب 2ف ��رّة +ب ب ب  2ف 2007 ��ان 19

04 ��
 د 2 إ������ ب ب ب 3ف إ������ ب ب ب 3ف 2006 ���

06 ����3ف 2006 �� 3ف ��رّة ب ب ب   د 2 إ������ ب ب ب 

3ف 2005 	�ي 26 3ف إ������ -ب ب ب    د 2 إ������ -ب ب ب  

3ف 2004 	�ي 06 3ف ��رّة -ب ب ب    د 2 ��رّة -ب ب ب  

  

  

  

 4��>-�� *�̀��� "+" �"g " 		-�� ��� 4��>-�� QK7 8��/�� �� B�	���� �. �&�&/ 4������"@@@ " *� $'@ 	�	�F� ��� ��"n n n ." ��@
*��� >. 
�1��� R	��� ��� 		-�� ;� E�� �����-��� "%1 ." ����
&��� %�

�� 	�&��"NR  " 5� #�����
 A��. 5���E��� ����� *@

C��K �	
 �. 
	1X��� �@ 
�	13� ��� �		� 	�̂���. 



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"22/28                –"2009  

 ����	�� 	�-�1�� ��� 4��>-�� 
��&�  

,2 :
��� 	�� ������� 4�	�-E���� +�.��� ��� ��M
� �
	' ��� ��>-�� QK7 Y$	�� B�	�� 4�K 0�
' 5T�
��� B��'��
���F� %��1�� ;� ��
������ ��>��� A��7 0�&?�� *�.  

� � �+ : ��>-�� 	�&�� B	��� 9�� *� 0�
'"� � � "+ �. %�-M 0
��� U>?���� +�.��� 5	� 
/? *S�
 
�T �
�/� �*@ *� 5T
�� ��� B��'��
��� 	�� ������� 4�	��-E���� +�.��� ��� ��.�� �
	'� B���
�� 4'��� �����

�
	��� QK7 �. 
E)6� *@ C�S, *� �������� ��	�1�'�� %�
D��.  

* :� ���?�	 ����@ *� "��� %-M /��� C� ����/���
�? �@ . ���
/� BC<�.

� BC�����
 �7�G�� BC��	�	
� *@ ���
8���� ��� o-�� Q
�/� 8�.c� ���-�� C/�
�� BQ
��.  

2 :��
�?�� 5�	��� ;E���� *@ *��� ���� .� 5�	�� ��� 
��� 	�	-��� C�� 	��� 		-� Q
�	� ;E���� 5��	�� �K7 �
�1 *@ ��
	�&��X��� =���� ��G>�� �	������ . �7� $��E/�� R	��� ��� 5������ *� %�� ��	@ ��� QK7 5��	�� ������� 
�,��"� �  

� g."  

  
��		� *�� *�*��")Poor’s&  Standard ( 

 
�07 
�
�� 2009 Z'�ورس"ا������ وآ��� ، ر"# �

) وا��
 آ�
Z آ�7 " ����رد ا"�� 
 ا|<�اد ا�N7َُ��ة �8+�* ا�'(#

84:  

  "ب: "<�د ��78ى ا��=�( 

  .;�رّة: ، 1��ق+"ب ب"ا�'�د ��78ى ا�5ّ"34 

6��3��� �#"��:   

"� � :"�	�1�'� %�
D 5��@ 
	̂1X��� %-M ��� �
D� 8��
���� 	�� U>?���� ��� ���. =��,� �
	' ������ �
��<>� 
�T.  

"� :"��
�MX��� *� 9�� 8��
���� 	�� ;.�	��.  

���#�#�� >�#E 2##���� ���&	 �� 2##�� ���"� "Fitch Ratings" :�
���25��
���  2008 ���� ���#���� ��
-�� =  ) 
D�@ �
,�
����-�� �G���  U ����
&�� �_����28 (  

 2##���� 2Y$" "�� >�#E ���&	�#�#��� "$
 �Y$���� *#�0�� T  ) 
D�@����-�� �G��� �
,�  U ����
&�� �_����29(  

 ���"� 2##����"��		� *�C *��*��" "« Standard & Poor’s »  :�
���07 �&��� 2009 #���� ��
-�� =���� ���  

 ) 
D�@����-�� �G��� �
,�  U ����
&�� �_����33(  

 2##���� 2Y$""��		� *�C *��*��" "« Standard & Poor’s »   ) 
D�@����-�� �G��� �
,�  U ����
&�� �_����34(  

16.2.2  :-P��  (���) ا�

 ه]ا ا��(ض �آ���بواC4)b O>. g ا��N7ه�7 أ�Gرا��(ض ا�(;�<
 ا�X7(وط  %"t"ع ه]J ا��X(ة � �e"��% ن"n� 

و%b�Q(   <8, >���� �"ا�vاn"ن ;�در� �وا�Q+(ة ا�����7 وا���iر�4 #�7 ��� ا�n���4 أ%�م أي %37�F% )7j�N %2 ا�7'(��
���7jر �
 ا��(وض ا�gا�bو)X7)  )}
  .)�F�G36  <"ا%3 ا�5Q( ا���N��# �5+<)7ات ا�X7(و�bا

�������4� 0
��� �K7 �. $������1
���� R	� /��� �
-�� *������� *�
�,����� ��
, =����,� .  

   ا����و() ا����ع	� *-S�D���M-R&D و  17.2.2
�2 ا�Gار اQ4 ت ا��"ا<� و���و #]�* و .  ا�Gار ا�(;�عا��="ص ا��
 >�{���(ض ا�(;�<
 ا�)X7وط ���(  %��
8%
 ا�(;�ع ا�X7(وz�"7#333 �G�w �%�> �N8� ��> �b ا��=3 �F� On74 �4ر�iآ�ت ا��)X�8  ا�i% O%  O% On74

 4��>-�� *�̀��� "+" �"g " 		-�� ��� 4��>-�� QK7 8��/�� �� B�	���� �. �&�&/ 4������"@@@ " *� $'@ 	�	�F� ��� ��"n n n ." ��@
 		-�� ;� ��� �����-��� *��� >. 
�1��� R	��� ���"%1 ."�� 	�&�� ����
&��� %�

"NR  " 5� #�����
 A��. 5���E��� ����� *@

C��K �	
 �. 
	1X��� �@ 
�	13� ��� �		� 	�̂��� 



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"23/28                –"2009  

�Z8�i إّ#�ن %�اوgت ا��N8i ا�'�%� ا�'�د4ُ 3v�N% ل"e C+N% إ#�اء رأي �R�&wO�7ه�N78� � . O7t ه]ا ا�ّ(أي O4و2�4 >�و
O�7ه�N78� �4ا�'�%� ا�'�د �N8iا� )�F%.  

8%
 ا�ّ(;�ع�e x��=% O> 2�و�4ا �R8j7�� �Rv��8%
 ا�ّ(;�ع، ��4 ا���wر <�"ا %O أ<�F� �G�Qا�'�%� ا� �N8iل ا�&wو.  
 O�8=�م ا��neإ�, أ �R8j7%ا�(;�ع و 
8%�F� �G�Qا�'�%� ا� �N8i2 ا��Q<ر365�4  و355و�i�ّآ�ت ا�)X�8ّ ا�i% O%  
8%
 ا�ّ(;�ع آ3 ا�=&��eت ���R8j7 ��ى ا��F7آ��F� �%�'ا� �N8i3 ا�j77و�    .  

18.2.2 	U�J<�م ا�R&�اتا�&���   
 C<�> ,8> �'��2 ا��"ا�v ا��N"�4 �(;�ع ه]ا ا��(ض إ�, ا�O% �=Q ا�7"رد ا�]ي وt'� ا���
"ن أو On74 أن 4Q<

  ."�4 أو ا�7'�ا�5+�'�� ا�]وات 
 �+4)�
zN ا�Q=� <8, ا� ��e"< )rوإ ،
��Fن ا�"
 %�ا3�w رؤوس ا|%"ال ا���7"�� ��7#�, <8,و�
 و2t ا���


"ن ا�h�7� ����7ا
�� ا��=(ف ���N 30/12/1996 ا�d7رخ �
 113ـ96ا���
"ن ر;� ��# C8'�72 ، 1997 وا��Q< 

 و~�( ;�#3 ��ر��ع #'�"ان %�ا3�w  %. 20ا��"اO% �=Q� ����e �v ا�7"رد #��e"% �+Nة ُ>�ّ�ر #ـ v�R
 �=Qوه]ا ا�

8�(4+� <8, ا�X(آ�ت أو ا�O�4"�'7 ~�(ا�^�Qص ا|ر;�ع <8, � O�'t�Q24 ا�)Xا�� ,��R�% O���'7 آ��7# ��8
  .ا��iري #� ا�'37
 3=�8� ��+b39و O% آ�ت، >5(ح)Xّ4+� <8, ا�)�أ��س  %�8iّ% O ا�ّ�(4+�  <8, د3w ا�Q^gص ا�O��'�+5ّ و ا�ّ

 �e"��7ر ا��wّد&� �Gّ�Qّت ا��#�NFان  ا�"�'# ��Nّل ا�&w �+4)�ّ��# z��57ا� �R�8> 3=ّF�4 
ا�ّ�(4+� ا��"اyv ا�ّ�

  أو #'�"ان ا��(وض ا�ّ(;�<ّ�� ا�ّ�
 �4ّ� ا�Gاره� ا#��اءا %O ~ّ(ة N
��ى ا�+�"ك أو ��ى ��Gوق اgد�wّر ا��"%
 ا�ّ�"

 
�
 د��4ر #��N�ّ+� 1000 د��4ر <8
 أن �i�4 gوز ه]ا ا�5ّ(ح �1500 ��"ي �N4وي  و ذ�* �
 �eود %+��19928

N
  .  �8�"اyv ا�O% ��<ّ_�7 ا��NF#�ت ا��Gّ�Q �&د�wّر ا��e"��7 ��ى ا�+�"ك و ��ى ��Gوق اgد�wّر ا��"%
 ا�ّ�"

 

3.2 ����
 6��	$��  

1.3.2 �� M#$
 O*�0��� �#"	�������� �� �Y&	 �#����� 6��*)�� 2#*��� ������� ���$�   

Y$� 5�	�� � B������� 4�	��, 5���� � 	�	�Z� B�1
����� /��� B�
-�� *������� *�
�,����� ��
, 5��� 4��	?�� 
0
��� 9�'
� ���-���� �������/�
,���  "  #���� ��
-�� =����2009 " =�K����/0
��� �	� .  

����U�� � B
��?��� %�1�� ��� ����� $�� ������� �	��,�� ��'� ���� ������ � �	<�&�� �����7�.  
  

2.3.2 6�*�"�� O	"  
 �@ �������� 8����� ����
 �����	� ;�� %�1�� #&� *� 4�	�� !@ =���� 4���n
�?���.  

 ��� �. n
	� � #���� ��
-�� =���� *� 
	1� ���'
 0
' =��7 C�c 5�-�� ;�2007 �1
��� ����'�
�� 8����� 
 ��� #���� ������� 8�
�F�4/? /� .    

 9�'�
 n�
	3 ��/ 5�	��� #���� ��
-�� =���� 	�-�� B4�������� 5�? 	�
���"#���� ��
-�� =����/�
,�  2009  "
#���� ������� 8�
�F� �1
��� ����'�
�� 8���� �. B��������.  

    
3.3.2  ��� �� ����� ��&����&�
�##����� �#� �#"�	���  ��0���$#����� O��	�� T$
 �HE����� 	 �  

� 	�-�B#���� ��
-�� =���� 5�? $�
 ������� �. ��0
�/�
,���  "#���� ��
-�� =����/�
,�  2009  " 5������
R	� ��G>�� 4�+�
�3���� ��
,*������� *�� ��������  ��1����������� 8�
�F� ��� �D.�
��� �   ������ $�@ *�

�������� 9�'
��.  
  

4.3.2 :�R��� ���� �E �0�)��� 2&����� 
#���� ��<�	���� 5��
��� ��� +����� ;��B�7
�T *�	  �K7 	�	�� �@ U>? �@ 
�	1Z� ���-���� 4���G��� $� 0&� 

0
���.  
  

4.2 ��	�
��� 6�*�"��� �������� ��)�� ���	
      
>8�7* ا���Nات ا�X7(و��G"=w �bت On74 أن >�5"ي <y'# ,8 ا�O4)7j�N78� �+N���# )b�Q7 ا�O�87�F7 و ذ�* 

���7jريgا �R�و ه� �G�Qا�����7 ا� �R��'tو zNe.  
  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"24/28                –"2009  

  

1.4.2 *�"�� ��#��     
��Nده� ^(ط ا��+'��ا��F4 �4�;�'< O4ا�(;�ع #�ر�� د O> h�7�4 CF�N% ���و 4'(ف ^(ط ا��+'�� .  ا�X7(وط ه" 

FGأ O��vا��ا ��آ� y4"'< �'# gات إ��N�4 ا��N< ��4 g ،ات��Nر ا��=% ���=< ���e 
� �
�ب ا�CF ا�(ه�
 أو #_
�7
�ت <���� و ��4�N< 3+; On ;(وض ا��N7ه�7 ا��e"�77 �7=�ر ا���Nات و t &# ا�'�دي O4ا�� Ce ب�FGأ

���ات ا��N7ه�7 ا�=�درة <��.  
�+C إ�Gاره�   
و�4�N< 2�4  ا���Nات ا�)X7و(��#   �b در�� ا��O4  ا��n# �G�Q�� ا��(وض ا�X7(و�b ا|w(ى ا��

_X# �;�'ءأو ا�����;Hا ��> �R2 در��% z�
�R أو ا��
 On74 إ�Gاره� �
 و;O% Ceg Z ;+3 %=�ر ا���Nات #�����.  
  

2.4.2    6�*�"�� �*0� ����F� ��0:    

و 3nX< . 3nX4 ا���Nات ا�X7(و�R'< �bات %+�^(ة <�%� و ~�( %X(و�b و ~�( %=n# �#"F���� %=�ر ا���Nات
و >3nX ا��"ا�v ا�7"��� <8, ا���Nات ا�X7(و�b . �b <8, %=�ر ا���Nاتأ3G %+�8 ا���Nات ا�X7(و�b دX% ��4(و


 <8, %=�ر ا���Nات�7tند��4 <�د�4 #& ��> .  
  

Jا"�  .و #X(ا�v ا���Nات ا�X7(وn4 �b"ن ا�7j�N7( ا�37�F7 ;� ا<�G ,8> �7�� ا�7�vن %=�ر ا���Nات دون 

3.4.2 �#	��5�� O	"��   
  .  ا�(;�<�� �8+"ر�G، إg أ
On74 �R أن >���( �78(و
� ا��n���ا�(;�ع ا�X7(و�b %��او�� #��N"ق

 ,8> O4ن ;�در"
"n4 ��F# �4ر�i3 ا�����7 و ا��v�N7ا� 
� O����ة آ�)+w و ��7(ون %'(j�N7أن 8�74* ا� zi4 ، *�[�
 ��<�n%إ �R4�� )�"�< آ]�* أن O�'�4 و �bو)X7ات ا���Nا� 
���7jر �gا )b�Q% زات و���%gا ����< O% دة����gا

>8* اg%���زات و ا�b�Q7( #���{( إ�, وn<   �R��'t"ن ���R4 ا���رة ا��n��� <8, >����أن أدوات ا��3�8F ا���7�+� أو
  .ا�����7

 
   

  
  
  
  
 
  
  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"25/28                –"2009  

  

  ا���ــ
 ا��
	ـــ� ����ــــ�
  

5��� ��&? ��
,   ����� #@
 J���80.000.000�
���	   
 �������� 
���� :09� !	���� "��  �
��1001#��� g !
����� $����  :1997 00 167 B  

�������� 0
_��  : �/�-� � �.
1��� $�-���<�-� �1�?0�
��� h�� � 
�?	�� .  
  

 �.07 �&���2009 5������ ����� 4	��@ B"#
�� 	�@ 	
	���" "Standard & Poor’s " ��>-�� #���� ��
-�� =���� ���"� �+ " ���	�� 	�-1�� ���
R	��� � ��
�' 
�/� 8�.c ;� $��/�� "� "
�1��� R	���.  

   �.�25 
��.�� 2008 5������ ����� 4	��@ B"8�����
 A��." "Fitch Rating " ��>-�� ���	�� 	�-1�� ���"� � �+ " 
�/� 8�.c ;� $��/�� R	رّة����; 
 �"%2 " ��>-�� =���� 4	��@ B�E�
��� 	�-1�� ���� B
�1��� R	���"@ @ "�� 
�/� 8�.c ;� $��/�� R	���
�' � "%1 "
�1��� R	���.  

  

�
������ ������	�
��� " ��	�� ������ ������	�
�  2009"  
 9$��� 50.000.000����#*   

 T�8 2�"�� 500.000����  ��	�
� �A�*� �#�"8 ��#� 6�' 100%*��	�� ����$� ����#*   
������ ��A�"��� O#�� �
 ��*0�  

  ا�ه�Hك ا���1ي ���1 ا���E.ة ا�(.ة Cا�D ا�(� � B�Aا�

 PQات7 1أا�"��   �R�%  ن����5\1( '�
� �  %0,5 +����	�� ا�N"ق �'(   إ<��ء( �)��)�� ����� *� +�	��� 
  أB�Aا�

) 40(ر#'"ن أ 
��"ات10 2أا�PQ  %�8"ن د��4ر �R�%   ن����8\1('�
� �  %0,75 +����	�� ا�N"ق �'( إ<��ء (��� *� +�	����)��)�� �� 

���15 1ا�PQ ب �R�%  5ات"��10\1('�
� �  %5,70 إ<��ء   (��	���� ����� *� +�	��� 

  بB�Aا�
) X>  )10(ة 

 %�8"ن د��4ر

 2ا�PQ ب

20���  �R�% 5ات"��  إ<��ء  

       5,90% 

 � �
�'6,670��	���� ����� *� +�	���   ��� 
 � 
�' � 
,� �-����� �����6,620 ����� �. 

*�
,-��  
  

  22/06/2007 #��رa4  ا��7'��ة� �4'�دا;(ار ا��N8i ا�'�%� 
  8i% 01/04/2009) اHدارة #��رa4 ;(ار

%�#
Z�  �F#A  O	"��  �#�����  **
  0648/09    I#����20 �#�E� 2009  
  . ا�(8
وط ه� ��. �N�)�! >J�1 *@ ا�
/�ع 	.ر�L د!@ K��J! �!./.ده� �
ط ا������ا��1.
6�*0���  �#�	����� %�
*F������#"�	��� �#�	��G$� ��"��� 6��  **
 49  I#���� 23/04/2009  

�����2�� ����&8  :…………  
 �
'@)�
��( :  

........................................................................................
............................................................................. 

� ��Nا�   �N
 )1: (�4"2 	��$��  �  ا���Nة  � ا�

��1�sا�............................................................................................................................................................................ :................ 

 �
&� G���  � ���'� �'�/�  ����/��� %�
-��� �'�/�   �#0)
�� ��#5	��) :1( 

 ................/....../�1ّ (� �2 . ........................................*.د  ب .............................................................................................

 ������ /��
��� ....................................................................................................................................................................................... :
.................................................................................................................................................................................................. ,�����.............. : *$���................ :  �����#2=*#���� ........ 

=*#����:............. 

��	����.................:....................................
..........  

���&�   
� �&1� >E���  :  

��"�� ,��0�� :  
)1( 

 

 
  

 ����   
� 

 ه]ا ............................................  وآ�3 ��7#�, ا���"y4 ا��77"ح �b ون�i<3G�� ��#�5% ��8 أوGأ �QN
  

�Y&	��� �#	A: 

��#�� ()
) :1( ��	�����  �  ���L�  �	������   =	��� ()
 

 ��$��	 2"<� :............................................................ �
���G4� ��W�� :............................................... 

 �#0)
�� ��#5	��) :1(  

����/��� %�
-��� �'�/�   � �/� ���'� �'  �
&� G���    **
 =��G��� �G�"�� :............................................  

 **
...........   �E ��Y$"���..../.../....   �..........    
 ������ /��
���............................................................................................... :.....................................................................................  
��	����..............................................................:  =*#���� 2����:............. *$���................ :  ,�����.................... : 

 ��/@)��/� (�� �. �����)2( : 



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"26/28                –"2009  

-  ....................................... �-'
����� *� ��0
�/�
,���  "#���� ��
-�� =����/�
,�  2009" �. 
 %�1��)@(E/? )@1( ��	���� 8���� ���� !���� �	<�. �����  +0,5 % C��	�� B;��) 7 (4����+�&�� *���� ;� .  

- ..................................... .. *� ����� �-'
��0
�/�
,���  "#���� ��
-�� =����/�
,�  2009" �. 
 %�1��)@(E/? )@2 ( ��	���� 8���� ���� !���� �	<�. ����� +0,75% 
,� C��	�� B)10 (��4�� +�&�� *���� ;�. 

-  ....................................... *� ����� �-'
��0
�/�
,���  "#���� ��
-�� =���� /�
,� 2009" �. 
 %�1��)�(E/? )�1( !���� �	<�. �����5,70 % C��	�� B ���? 
,�)15 (���  ;�5+�&�� 4���� . 

-  ....................................... *� ����� �-'
��0
�/�
,���  "#���� ��
-�� =����/�
,�  2009 " �. 
 %�1��)�( E/? )�2(!���� �	<�. �����  5,90 %C��	�� B  *�
,�)20 (���  ;�5+�&�� 4���� . 

 

 �����100�-'�
�� �
���	 �/�
,���  B�	
����  *� +�	��� 	<��&��� 	
���� 9�&���� $�?� 20/05/2009 ;�
���� 
 ����� ����� $1F�1\5� 1\8� 1\10 �1\15  ����� =�K� B %�1�� �)��)�� ����� *� �+�	��� )@( %�1�� ��	���� ����� *� � 

)�(@  5�� !20!�� ��
����� ������� 	<��&�� C��� %�M� ��� $� *� .  
  


'@)
�� (@ ��)@��� ( 4����)�� (*� �?��� �
,� *� �?��� ��-�
��� ���)���  
�	1Z� �1�?�� �
�K�� 0
���
 BQ>�@ 
��K���� 4-�/�) �� (�7���
� ���.  

  
@ =�K ��� +��� ���/) ���/ (�������� 		-��� 9�'
�� �. ���1 %�Q>�@ ���� *�-��� $����� 5�G���� ;� B

/�
,�>���4������ �@ ������ $���� B �� 	����� ���� 0
��� %��1@ �@ %�1 *� )���(B 
)� 4�	���� ;�G�� ����� �G��X��� 
 �. 
��K��� �
��� ����
E�K�� �. ������� J��� ;.	� B����-�� L�	�	
��� $�� , *@ D
>���������� �K7  ������� �G��� $�,� 

��)*
�(p>13 ����� !@ 5�	?���  ��� 5��� *@ *��� ���� 
�
MF�*� �@ B �1'�� �@ �</�? 4����-� n�
	�   *� 9������
!
�
' ��� 
)6� 	' ���� 4����-��� 
,�)��( �� �.�����. 

 

 

 

 
=��@ *�
�D� �. 
�
X
)=��� (� ����)�� $�-���� �	
�� ����� *�9K�  
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)1(  ��>� ;M�X�������� ���?�� �.   
)2( �� q������� G�
��� 

)3(  +�M�3� $�'� 	��� /?� %M@)4�.��� C��� 4-�/�( 

  
  



 

 


	� �����  ا�6
ض ا�
/�*�  ا���
 ا�– �8
ة ��NLة � �( ���"27/28                –"2009  

 

  ا���ــ
 ا��
	ـــ� ����ــــ�
  

5��� ��&? ��
,   ����� #@
 J���80.000.000�
���	   
��� 
���� ����� :09 �
��� !	���� "�� 1001#��� g !
����� $����  :1997 00 167 B  

�������� 0
_��  : �/�-�0�
��� h�� � 
�?	�� �<�-� �1�? � �.
1��� $�-��.  
  

 �.07 �&���2009 5������ ����� 4	��@ B"#
�� 	�@ 	
	���" "Standard & Poor’s " ��>-�� #���� ��
-�� =���� ���"� �+ " ���	�� 	�-1�� ���
 � ��
�' 
�/� 8�.c ;� $��/�� R	���"� "
�1��� R	���.  

   �.�25 
��.�� 2008 5������ ����� 4	��@ B"8�����
 A��." "Fitch Rating " ��>-�� ���	�� 	�-1�� ���"� � �+ " 
�/� 8�.c ;� $��/�� R	رّة����; 
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