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FLASH - EMPRUNT OBLIGATAIRE

L’emprunt obligataire « Emprunt Obligataire ATL 2009 » est émis pour un montant de 30.000.000 de
dinars divisé en 300.000 obligations de 100 dinars de nominal au taux fixe de 5.5% I'an.

e Dénomination de I'emprunt : « Emprunt Obligataire ATL 2009 ».
e Montant : 30 000 000 de dinars divisé en 300 000 obligations.
e Nominal : 100 dinars par obligation.

e Forme des obligations : les obligations sont nominatives.

e Prix d’émission : 100 dinars par obligation.

e Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

o Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir de la
date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la
date effective de sa souscription et libération et la date limite de cl6ture des souscriptions seront
décomptés et payés a cette derniére date. Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, servant
de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a la date limite de cl6ture des souscriptions
a I'emprunt, soit le 05/05/2009.

o Taux d’intérét : taux fixe de 5.5% I'an.
e Durée:5ans.
e Durée de vie moyenne : 3 ans pour le présent emprunt.

e Taux de rendement actuariel (Taux fixe): 5.5 % pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a I’échéance de I'emprunt.

e Amortissement : Toutes les obligations feront I'objet d’un amortissement annuel constant par un
cinquiéme de la valeur nominale, soit 20Dt par obligation.

e Souscriptions et versements: Les souscriptions et les versements seront recus a partir du
27/04/2009 auprés de I'’Arab Financial Consultants — intermédiaire en bourse, sis 4, Rue 7036 El
Menzah IV et de la BNA Capitaux — intermédiaire en bourse, sis 27bis, Rue de Liban Lafayette 1002
Tunis.

e Cloture des souscriptions : Les souscriptions seront cloturées sans préavis et au plus tard
le 05/05/2009. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis. En cas de
non placement intégral de I'’émission et passé le délai de souscription, le montant de I’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

e Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a
terme échu le 05 Mai de chaque année.

e Régime fiscal : Droit commun et particulierement les lois 94-89 et 94-90 portant dispositions
fiscales relatives au leasing, la loi n°2000-98 du 25/12/2000 portant loi de finances pour I'année
2001 et notifiant la déduction des amortissements financiers en remplacement des amortissements
ordinaires par les sociétés de leasing, ainsi que la loi 2007-70 du 27/12/2007 portant loi de finances




pour I'année 2008 et notifiant la suppression de la déduction des amortissements financiers pour les
entreprises exercant I'activité de leasing pour les contrats conclus a partir du ler janvier 2008.

¢ Intermédiaire agréé mandaté par la société pour la tenue du registre des obligataires :
L’établissement, la délivrance des attestations de propriété et la tenue du registre des obligations de
I'« Emprunt Obligataire ATL 2009 » seront assurés, durant toute la durée de vie de I'emprunt par ’ARAB
FINANCIAL CONSULTANTS « AFC » - intermédiaire en bourse.

e Garantie : Le présent emprunt obligataire n’est assorti d’aucune garantie.

¢ Notation : L’agence de notation Fitch Ratings a attribué, en date du 12/03/2009, la note BBB (tun)
avec perspective d’évolution « stable » & I'« Emprunt Obligataire ATL 2009 ».

e Cotation en bourse : Des la cloture des souscriptions au présent emprunt, I’ARAB TUNISIAN LEASE
« ATL » demandera I'admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse
des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

e Prise en charge par la STICODEVAM : '’ARAB TUNISIAN LEASE « ATL » s’engage dés la cloture des
souscriptions a I'« Emprunt Obligataire ATL 2009 » a entreprendre les démarches nécessaires aupres
de la STICODEVAM, en vue de la prise en charge des obligations souscrites.

e Mode de représentation des obligataires : Droit commun régissant la représentation des
obligataires.

e Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiement et
extinction de cet emprunt obligataire sera de la compétence exclusive des tribunaux de Tunis.




Chapitre 1 : RESPONSABLES DE LA NOTE D'OPERATION

1.1 - Responsables de la note d'opération :
Arab Tunisian Lease
Le President Dnremaur Général
Monsieur Sill'r'iﬂ.i'IE" N

1.2 - Attestation des responsables de la n'ate_;l_:li_'&ﬁéﬁﬁtiun -

« A notre cannaissance, les donneées de la présente note d'opération sont conformes 3 la réalité. Elies
comprennent toutes les infoermations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le
patrimaine, 'activité, |a situation financiére, es résultats et les perspectives de |'émetteur ainsi gue sur
les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comprennent pas d'omissions de nature a en altérer la
portae. »
Arab Tunisian Lease
Le Président Directeur Général
Monsieur Slimene BETTAIEB
. e T

TS

1.3 - Attestation de l'intermédiaire en bourse chargé de 'opération :

« Nous atlestons avolr accompli les diligences d'usage pour s'assurer de la sincerité de la note
d'opération_»
Arab Financial Consultants
Le President Directeur General
Monsieur Youssef Kortobi

1.4 - Responsable de 'information :
Mansieur Kamel HABIBI
Responsable du contréle de gestion a I'ATL

Tél: 71238000 - Fax: 71 767 300

La notice légale a ete publice au JORT N* 45 du 14,/04,/2009.

Congeil du Marché Finanmer
g FELY e

Délivré ay v de Narticle 2 lhl'lhiﬂ*'&l-lﬂdu 14 Nevembre 1554
Le Président du Consed du Marché Financier

[y




Chapitre 2 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L’OPERATION

2.1. Renseignements relatifs & I'’émission :
2.1.1. Décision a I'origine de I'emprunt obligataire :

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires de I’Arab Tunisian Lease tenue le 21/05/2008 a
autorisé I'émission d’un ou plusieurs emprunts obligataires d’'un montant total ne dépassant pas 30
millions de dinars et a donné pouvoir au Conseil d’Administration pour fixer les caractéristiques et les
conditions des émissions envisagées. Dans le cadre de cette autorisation, le Conseil d’Administration a
décidé lors de sa réunion en date du 23/01/2009 d’émettre un emprunt obligataire de 30 millions de
dinars et en a fixé les conditions et les caractéristiques, prévoyant un taux annuel fixe de 5.5%.

2.1.2. Renseignements relatifs a I'opération :

v Montant :

Le montant nominal du présent emprunt obligataire est fixé a 30 millions de dinars divisés en 300 000
obligations de nominal 100 dinars.

v Produit brut et produit net de I'emprunt :

Le produit brut de I'emprunt est de 30.000.000 Dt, les frais de montage et les commissions de
placement s’élevent a 0,5% du montant soit 150.000 Dt, les frais du Conseil du Marché Financier sont
de 16.000 Dt, les frais de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis sont de 3.000Dt hors taxe et les
frais de la STICODEVAM sur la durée de vie de I'emprunt s’élévent a 15.450Dt hors taxe, soit un total
de frais approximatifs de 184.450Dt et un produit net de 'emprunt de 29.815.550Dt.

(en Dinars) Global Par obligation
Produit brut 30 000 000 100
Frais globaux™ 184 450 0.615
Produit net 29 815 550 99.385

2.1.3. Période de souscription et de versement :

Les souscriptions a cet emprunt seront ouvertes le 27/04/ 2009 et cl6turées sans préavis au plus tard
le 05/05/2009. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des titres émis. En cas de
non placement intégral de I'’émission et passé le délai de souscription, le montant de I’émission
correspondra a celui effectivement collecté par la société.

Un avis de cldture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis, des la cl6ture effective des souscriptions.

" Ces frais sont calculés pour toute la durée de vie de I'emprunt et sont donnés a titre indicatif. Le total de ces frais dépend du
montant collecté au moment de la cl6ture des souscriptions.




2.1.4. Organismes financiers chargés de recueillir les souscriptions du public :

Les souscriptions a cet emprunt et les versements seront recus a partir du 27/04/2009 auprées de
I’Arab Financial Consultants - intermédiaire en bourse, sis 4, Rue 7036 El Menzah IV et la BNA
Capitaux— intermédiaire en bourse, sis 27bis, Rue de Liban Lafayette 1002 Tunis.

2.1.5. Butde I'émission :

ARAB TUNISIAN LEASE, de par son statut d’établissement de crédit est appelé a mobiliser d'une
maniére récurrente les ressources nécessaires au financement de ses concours a I'lEconomie.

A ce titre, cette émission obligataire permettra a la société de financer son activité et de
restructurer sa dette en lui octroyant une ressource mieux adaptée a la nature de ses interventions
en termes de maturité.

2.2. Caractéristiques des titres émis :
2.2.1. Nature, forme et délivrance des titres :
e Dénomination de I’emprunt : « Emprunt Obligataire ATL 2009 ».

Nature des titres : Titres de créance.

Forme des titres : Nominatives.

Catégorie des titres : Ordinaire.

e Législation sous laquelle les titres sont créés: Code des sociétés commerciales, livre IV, titre 1,
sous-titre 5, chapitre 3 des obligations.

e Modalité et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléture de I’émission, une
attestation de propriété des obligations souscrites délivrée par le centralisateur des titres (ARAB
FINANCIAL CONSULTANTS « AFC » — intermédiaire en bourse).

2.2.2. Prix de souscription et d’émission : 100 dinars par obligation.
2.2.3.  Date de jouissance des intéréts :

Chaqgue obligation portera jouissance en intéréts a partir de la date effective de sa souscription et
libération. Les intéréts courus au titre de chaque obligation entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions seront décomptés et payés a cette derniére
date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts, servant de base pour les besoins de la cotation en
bourse, est fixée a la date limite de cléture des souscriptions a I'emprunt, soit le 05/05/2009.

Chaque obligation souscrite dans le cadre du présent emprunt portera jouissance en intéréts a partir de
la date effective de sa souscription et libération.




2.2.4. Date de reglement : A la souscription.

2.2.5. Taux d’intéréts : Les obligations relatives a I'« Emprunt Obligataire ATL 2009 », seront
offertes au souscripteur, a un taux fixe de 5.5% brut I'an, calculé sur la valeur nominale restant due de
chaque obligation au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts seront servis.

2.2.6. Intéréts :

Les intéréts sont payés a terme échu le 05 Mai de chaque année. La derniére échéance est prévue
pour le 05/05/2014.
Le montant total des intéréts serait de 4.950.000 Dt.

2.2.7. Amortissement et remboursement :

Toutes les obligations émises sont amortissables d’un montant annuel constant de 20 dinars par
obligation soit le un cinquieme de la valeur nominale. L’emprunt sera amorti en totalité le 05/05/2014.

e Nombre d’obligations : 300 000 obligations.

e Valeur nominale de I'obligation : 100 dinars.

e Date de jouissance unique servant de base pour la cotation en bourse : 05/05/20009.

e Date du premier paiement en intéréts : 05/05/2010.

e Date du premier remboursement en capital : 05/05/2010.

e Date de la derniére échéance : 05/05/2014.

e Taux d’intérét nominal : Fixe de 5.5%.

e Amortissement : Annuel constant par un cinquieme de la valeur nominale correspondant a 20

dinars par obligation.

2.2.7.1. Tableau d’amortissement de I'emprunt obligataire: (Taux

fixe=5.5%) :
(en Dinars)

Echéance  Valeur Nominale Amortissement Capital restantdil  Intéréts bruts Annuité
2009 30 000 000 30 000 000

2010 6 000 000 24 000 000 1 650 000 7 650 000
2011 6 000 000 18 000 000 1320000 7 320 000
2012 6 000 000 12 000 000 990 000 6 990 000
2013 6 000 000 6 000 000 660 000 6 660 000
2014 6 000 000 0 330000 6 330 000
Total 30 000 000 4 950 000 34 950 000




2.2.7.2. Tableau d’amortissement par obligation : (Taux fixe=5.5%) :

(en Dinars)

Echéance Valeur Nominale Amortissement Capital restant dii  Intéréts bruts  Annuité
2009 100 100

2010 20 80 5.500 25.500
2011 20 60 4.400 24.400
2012 20 40 3.300 23.300
2013 20 20 2.200 22.200
2014 20 0 1.100 21.100
Total 100 16.500 116.500

2.2.8. Prix de remboursement :
Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation.
2.2.9. Paiement :

Le paiement des intéréts et le remboursement du capital d0 seront effectués a terme échu le 05 Mai
de chaque année. Le paiement des intéréts et le remboursement du capital sont effectués par les
dépositaires a travers la STICODEVAM.

Le premier paiement des intéréts aura lieu le 05/05/2010.

Le premier remboursement du capital aura lieu le 05/05/2010.

2.2.10. Taux de rendement actuariel :

Le taux de rendement actuariel d’'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce
taux et a intéréts composés les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il
n’est significatif que pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.
Ce taux est de 5.5% I'an pour le présent emprunt.

2.2.11. Durée totale, durée de vie moyenne de I'emprunt et duration de I'emprunt :

v Durée totale :
Les obligations du présent emprunt sont émises pour une période totale de 5 ans.

v Durée de vie moyenne :

La durée de vie moyenne est la somme des durées pondérées par les flux de remboursement du capital
puis divisée par le nominal. C’est I'espérance de vie de I'emprunt pour un souscripteur qui conserverait
ses titres jusqu’a leur remboursement final. Cette durée de vie moyenne est de 3 ans pour I'emprunt
obligataire « Emprunt Obligataire ATL 2009 ».

v Duration de I'emprunt ;

La Duration exprime I'horizon de placement pour lequel la performance effective obtenue pour un
placement obligataire est égale, quelque soit I'évolution des taux d'intérét a la performance théorique
initiale.




A lissue d'une durée égale a la duration, le risque de perte (ou de gain) en capital est compensé
exactement par le risque de réinvestissement a la hausse (ou a la baisse) des flux.

Elle s’exprime en années et elle est obtenue en divisant la somme des annuités pondérées actualisées
par le prix de I'obligation, ou a défaut, par la somme des annuités actualisées.

La duration de I'emprunt obligataire « Emprunt Obligataire ATL 2009 » est égale a 2,799 années.

2.2.12. Garantie:
Le présent emprunt obligataire ne fait I'objet d’aucune garantie particuliére.
2.2.13. Notation de I’émission :

L’agence de notation Fitch Ratings a attribué en date du 12/03/2009, la note « BBB (tun)» avec
perspective d’évolution « stable » a I’émission relative a I'« Emprunt Obligataire ATL 2009 » objet de la
présente note d’opération.

La note « BBB » indique une qualité de créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Cependant une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions
économiques et financieres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les
créances notées dans les catégories supérieures.

L’ATL s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I'emprunt afin d’assurer aux
obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliére sur sa situation financiére.
Elle s’engage également a tenir une communication financiére au moins une fois par an.

2.2.14. Notation de la société :

L’agence de notation Fitch Ratings a confirmé en date du 06 avril 2009 les notes attribuées a la
société Arab Tunisian Lease, ATL, soient :

- Note long terme : BBB (tun)

- Note court terme : F3 (tun)

- perspective d’évolution de la note a long terme : stable

Les notes nationales attribuées par Fitch Ratings a I'ATL refletent une rentabilité acceptable et une
réduction du risque de crédit résiduel qui reste toutefois élevé au regard des normes internationales et
supérieur a celui de ses pairs. Elles tiennent compte d’une capitalisation plus faible et d’une liquidité
serree.

BBB+, BBB, BBB- (long terme) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure
du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres sociétés émettrices de dettes
dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions
économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les
créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « +» et «-» marquent les nuances de
qualité.

F3 (court terme) : Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et
des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays.
Toutefois, cette aptitude au paiement en temps et en heure est plus sensible aux évolutions
défavorables des conditions économiques et financiéres que pour les créances notées dans les
catégories supérieures.
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Lettre de notation de I’émission

FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings a attribué a lI'émission suivante de la société Arab Tunisian
Lease (ATL) |a note «BBB(tun)>» avec perspective d'évolution « Stable ».

Emetteur : ARAB TUNISIAN LEASE

Designation de I'emission : « Emprunt obligataire ATL 2009 =
Montant : 30 000 000 de dinars tunisiens

Prix d'émission unitaire : 100,000 dinars tunisiens

Taux nominal 1 Taux fixe de 5,5% lan

Durée 1 5 ans

Amortissement : annuel constant par 1/5 de la valeur

nominale, soit 20 dinars par obligation.

Les notes n'expriment que l'appréciation de Fitch Ratings sur la capacite
de I’Arab Tunisian Lease a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de cet emprunt et ne comportent aucune appréciation sur
le rendement dont les porteurs de titres de dette sont susceptibles de
héneficier. Ces notes sont formulees a partir des informations qui lui sont
communiquées par I’Arab Tunisian Lease et dont Fitch Ratings ne garantit
ni I'exactitude ni le caractere complet. A tout moment Fitch Ratings pourra
si elle le juge fondé a partir des informations dont elle dispose, modifier
les notes a la hausse ou a la baisse, cette modification pouwvant étre
précédée d'une mise sous surveillance accompagnee ou non d'une
indication de tendance.

Fait a Tunis le, 12 mars 2009

Ikbel BEDOUI
Directeur Général
Fitch North Africa
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Lettre de notation de la société

FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings a confirmé les notes attribuées a la Société Arab Tunisian
Lease (ATL) sur son échelle de notation nationale, comme suit :

o Mote a long terme : BBB (tun)
o MNote a court terme : F3 (tun)
o Perspective d'évolution de la note a long terme : Stable

Les notes n'expriment que |'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société ATL a honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de sa dette. Ces notes sont formulées a partir des
informations qui lui sont communiquées par la société ATL et dont Fitch
Ratings ne garantit ni I'exactitude ni le caractére complet. A tout moment
Fitch Ratings pourra si elle le juge fondé a partir des informations dont
elle dispese, modifier les notes a la hausse ou a la baisse, cette
modification pouvant é&tre précédée d'une mise sous surveillance
accompagnée ou non d’une indication de tendance.

Fait a Tunis le, 06 avril 2009

Ikbel Bedoui = .. - )i
Directeur Gé (ﬂi"__.-aéy

Fitch North Africa ted

Fitch Morth Africa 5.4
yme a0 capital de 300 000 Dinars Tunisiend
18448 05 [ 71 B4 09 03 - Fax - {206) 70 79 1510 - Site Web ; www.ditchratingscoen.tn
08191995 - Code TWA | STESITPIAMDO0

18A, rue de Médine - 1002 Tund - Tunisie - Tél
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fitchRatings
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Tunisie
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Rapport de notation

Financial Institutions

Arab Tunisian Lease

Notes

Hotey Hationales
Long Terme
Court Terme
Padipactive

Rizque Souverain
NOE" LT e moswnale éwangire BES
MOE" LT em moanain locsln He

Perspective

HDE® LT en monmaie étrangéne  Stable
du soaverain
* HOE - Mote de Défaut Emettour

Données Financiéres

Arnb Tunisian Lease

31 Dec 11 Doc

oa* a7

Taotal Bilan {USDm) WET 18138

Tatal Bdlan [THDm) 2154 W0

Total Fonds Propres wa M3
(THDm) .

Résultat He1 [THDm) 532 14

RO %) 41 1,50

ROE (%) 1622 1444

Ratia Ther 1 (%) 728 13,31

@ Chiffres provisoires

Analystes

Sonia Trabets
=116 T1 B40 902
warila, (sl g maghrebs aling, coem, Ln

Toim Clasrhout
w44 207 070 3814
torm. ClasrhoutE HACh atings. com

Fondements des notes atiribuées

* Les notes nationales attribuées & Arab Tunisian Lease (ATL) reflétent une rentabilité
acceptable et une capitalisation renforcée. Elles tiennent également compte d'une
qualité d'actifs qui, bien qu'en amélioration, reste en-dech de celle de ses pairs et
d'une liquidité serrée.

* Le renforcement de |'organisation commerciale en 2007 et 2008 a permis une
croissance de la production d"ATL de 20% en 2008 (secteur: 12%) concentrée sur
le financement de matériel standard (72% des nouveaux crédits).
L'augmentation importante des revenus, combinée & une stabilisation de la
marge nette d'intérét et la réduction des dotations aux provisions, permet &
ATL d'afficher des ratios de rentabilité en nette amélioration a fin 2008.

= La qualité des actils d'ATL a continué de s'améliorer en 2008. Le risque de
concentration dans le portefeuille de crédits d'ATL s'est réduit suite au
renforcement des fonds propres, les vingt plus gros engagements représentant
65% des fonds propres & fin 2008. La forte crofssance des encours et les
radiations de créances (1,6Mio THND en 2008) qui compensent l'effet de
I"application de critéres de classification plus sévéres qu'en 2007, ont contribué
a la baisse du ratio d'actifs classés & 8,4% en 2008, Le ratio créances classées
nettes/fonds propres est acceptable (10% des fonds propres a fin 2008). Fitch
estime que le risgue de concentration sur certains secteurs d'activité est
modéré car il correspond essentiellement a du financement de biens standard
facilement revendables.

= En 2008, ATL a accru son financement sur le marche obligataire local (66% des
financements & fin 2008 dont un emprunt subordonné de 15Mio THD sur 10 ans),
au détriment des crédits & terme accordés par les institutions financiéres
multilatérales, Bien que serrée, la liguidité d'ATL est confortée par |"existence
de lignes de crédits confirmées et non utilisées (14 Mio THD & fin février 2009)
et le soutien attendu de ses actionnaires banquiers. Fitch est aussi rassurée par
le fait que la duration des actifs d"ATL est inférleure & celle de ses passifs.
L'exposition d'ATL au risque de taux est limitée. Le ratio Tier 1 s’est amélioré
en 2008 a un niveau juge acceptable par Fitch Ratings & la faveur d'une
injection d’argent frais de SMio TND.

Soutien Extérieur

= ATL n'a pas d'actionnaire institutionnel majoritaire. Fitch estime qu'en cas de
nécessité, un soutien extérieur serait possible mais non certain.

Perspectives et Eléments déterminants des Notes

* La perspective de la note a long terme d'ATL est [oood. Un relévement des
notes pourrait intervenir si ATL maintenait sa rentabilité et sa capitalisation
tout en ameliorant ses procédures et systémes de gestion du risque de crédit
ainsi que la qualité de ses actifs.

Généralités,

Trofsiéme société de leasing tunisienne en termes de total de bilan, ATL détenait, &
fin 2008, 16,8% du marche. Les principaux actionnaires d'ATL sont ['Arab Tunisian
Bank, sixiéme bangue tumisienne (27% du capital), un concessionnaire local
automobile, Ennakl (14%) et la Bangue Mationale Agricole [deuxidéme banque du
pays, 10%). Le reste du capital est largement dispersé auprés du public.

www.fitchratings.com

26 March zooo

Copyright © 2008 by FRchy, bnc. s Fitch Ratiege, (00, and B3 utsldlarien. Ore Tate Stroe Pass, WY, M7 90004 Telephorss 1800 7504504, (31 5080500, F (T1Ty eS8, Repracicsion or retrarsmision In whols of in
fair? & profefted escept by permindon. A rights seserond lldWmemmmm&mem"mummmwwmwnmﬂhm
T briormution in this rcer & trovided i i’ withint s Fecneentation or wartarty of e kinel, A Fiich eatine s 0 00inkon i 10 the creditworthines of & 5600y, f0f & recoreremndation i Buv. WL o hokd & sy,
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ammpy

Ratio Analysis
ARAB TUNISIAN LEASE

I. PROFITABILITY LEVEL

3 Nt Incoma'Equity (av.)
4. Mt IncomeTotal Assats (av)

Ciher Oparating lncoma

N, CAPITAL ADEQUACY (year end)
1. Imterral Capital Grenpration
2. Equity/Total Assets
3. EqusyLoans
4. CapialRisks - Tier 1
5. CapiialRisks - Total
0l LEGUIDITY (year end)

M. ASSET QUALITY

31 Dwc 2008 31 Dec 2007 31 Dec 2008 31 Dec 2005
Prefiminary R d Original Original
1. Pre-Prov Op. ProftiTotal Assets (av.) % ATS i i 27Ta
2. Operaing ProfTetnl Assets (av) %% 305 248 187 123
% gl b 444 10,36 5.98
LY 241 1.80 148 0.54
5. Hen-int. Exp./Met inberest R, +
% aam T4 4045 4758
5. Nt Inborest Rov.Total Assets av ) % 5 5N 540 491
L 16.22 g7 360 0.48
L 1882 1244 1410 14.10
% 1915 1418 1587 18.22
L] 17,38 1an 1510 15.59
% 24197 1 1510 15.59
1, Liquid AsselaDoposiis & Money Mid Funding L] 21.90 1828 15714 Ta.18
2. Liguid Assets & Marketable dobt Sec/
Dapodits and Money Market Funding = 21.80 1628 15714 Ta18
3. LoansDepesits & Maonay Mkt Funding L 1.500.49 88629 100714 1.544.83
1. Prow. for Loan LessesLoans gross (ov.) = 0T 128 1.45 1,84
2. Prow. for Loan Loss /Pre-Prov. Op. Profit % 18,52 unn 4151 ES B
3. Spec. & Essmarked Gen. Loan Loss Res!
impaired Loars gross of Loan Loss Res % 748 8118 7606 5706
4 Loan Less Resarsss | Loars gross = 858 B 518 658
5. Mot Change-offs / Loans gross [av.) k] . LT R Aa. Aa
&, Impaired Loans gross / Loans gross % B.40 881 1207 16.49
w 10.10 1428 1881 4125

T. Impaired Loans not | Equity
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Spread Sheet Annex
Arab Tunisian Lease

H-Dec-0B 31 Dec 2007 31 Dec 2006 31 Dec 2005

USDm  Preliminary Original Crriginal Original
TOTAL REPORTED EQUITY 8.6 45 28 1.8
L : EQUITY 6 45 28 1.8
Revaluation Reseres 0.0 0.0 oo 0
Deferred Income 1ax gssets- o be deducied fram equity 0o 0.0 o0 oo
CORE CAPITAL ELE 24.5 228 1.8
Eligible Weighted Hybrid Capital 0.0 0.0 0.0 oo
FITCH ELIGIBLE CAPITAL kLR 4.5 2.8 1.8
MEMO: Tolal Weighted Hybrid Capital 0.0 [+X¢] 0.0 oo
MEMC: Eligible Hybrid Capital Limit 17.0 105 a7 83
MEMOC: Patential for Further Eligible Hybrid lssuance 17.0 10.5 ar 8.3
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IREB RATING

| ECHELLE DE NOTATION NATIONALE

Echelle de notation

Member of Fitch Ratings Group

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

Fi+(tun) |[Creéances pour lesquelles Paptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est la plus forte,

Fi(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dette dans le pays, Dans le cas ol les émetteurs présentant
une solvabilité particuliérement forte, un signe "+" peut compléter |a note F1,

F2({tun}) Créances pour lesguelles Faptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
satisfalsante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
séeurité est moins importante que pour les créances nobées F1.

Fa(tun) Créances pour lesquelles ['aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des interéts est adéquate,
comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Toutefois cette aptitude au paiement en
temps et en heure est plus sensible aux évolutions défaverables des conditions économigues et financiéras que
pour les créances notées dans les catégories supérieures.

B{tun) Créances pour lesquelles il existe une incertitude guant a laptitude au palement en termps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au palement an
temps et en heure est triés sensible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres.

C{tun) Créances pour lesquelles Il existe une forte incertitude quant a l'aptitude au palement en temps et en heure du
principal et des intéréts par rapport aux autres entités émettrices dans le pays. Cette aptitude au paiement en
temps et en heure repase exclusivement sur la persistance de conditions économigues et financiéres favorables.

Dtun) Créances dont le défaut de paiement est constaté ou Imminent.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois) :

AdA(tun) | Créances auxquelles on attribue |2 note la plus élevée. L'aptibude au palement en temps et en heure du principal
et des intéréts est la plus forte, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cette
note est habituellement attribuée aux émissions de I'Etat ou garanties par lui.

AA+(tun) |Creances pour lesquelles l'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est tres forte,

AA(tun) comparativernent aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le risque de défaut lié a ces créances ne

AA-(tun) |présente pas de différence significative avec celui des créances notées "AAA". Les signes "+" et "-" marquent des

| nuances de gualité.

A+ (tun) Créances pour lesquelles 'aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est forte,

A(tun) comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

A-(tun) conditions économigues pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les creances des
catéqories supérieures. Les signes "+" ¢t "-* marguent des nuances de gualité.

BBB+(tun) | Créances pour lesquelles ['aptitude aw palement en temps et en heure du principal et des intéréts est adéquate,

BBB(tun) |comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des

BEB-(tun) |facteurs d'exploitation ou des conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus
large mesure que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes "+" et *-" marquent des
nuances de gualité.

BB+ (tun) |Créances pour lesquelles || existe une incertitude quant & l'aptitude au palement en temps et en heure du

BE(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. L'aptitude au

BE-(tun) |palement en temps et en heure du principal et des intéréts reste sensible & I'évolution défaverable des facteurs
dexploitation ou des conditions comomigues et financiéres. Les signes "+" et "-" peuvent étre utilisés pour

| rmargquer des nuances de qualité.
| B+(tun) Créances pour lesquelles Il existe une forte incertitude quant & l'aptitude au paiement en temps et en heure du
'B(tun) principal et des intéréts, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal et

B-(tun) les intéréts sont pour le moment payé en temps et en heure, mais |a marge de sécurité est falble et dépend d'une
persistance de conditions économigues et financiéres favorables. Les signes "+ et "-" marquent des nuances de
gualité.

CCC#(tun) |Créances pour lesguelles la possibilité d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

CCC(tun) | entités émettrices de dettes dans le pays. Le palement en temps et en heure du principal et des intéréts repose

CCC-(tun) | exclusivement sur la persistance de conditions éccnomigues et financiéres favorables. Les signes "+" et "-" dans

Cltun) la catégorle de notes COC margquent des nuances de qualité.
CCftun)
'DDD{tun) |Créances dont le défaut de paiement est constats.
DD(tun)
| D{tun)

Mise sous surveillance : La mise sous surveillance d'une note a pour objet de signaler aux investisseurs qu'il existe une forte
possibilité de changement de cette note et d'indiquer le sens probable de ce changement : la surveillance est qualifiee de "
positive " pour signaler la possibilité d'un relévement de la note, de " négative * pour indiquer un abaissement probable. La mise
cous surveillance a vocation a étre temporaire.

Les notes mexpriment que l'apgréciation de Maghreb Rating sur la capacité de la socét® & honorer en temps et en heure les échéances de
remboursement de $a dsite et ne comporent ausune appreciation sur le rendement dont les porieurs de tires de dette sont susceplibles de
bénéficier Ces noles sont formulées 4 partir des informations gue ke o0t communiquées par |a sociétd et dont Maghreb Rating ne garantit n
lexachiude ni le caractére camplet. A tout moment, Maghreb Rating pourra si efle be juge fondé & partic des informations dont elle dispose, modifier
|85 notes & la hawsse ou & 13 baisse, cette modification pouvant étre précédée d'une mise sous survelllance accompagnée Gu non dune indication

de tendance
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2.2.15. Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale intéressée.

Les souscriptions seront recues aux guichets de I'Arab Financial Consultants et la BNA Capitaux,
intermédiaires en bourse.

2.2.16. Organisation de la représentation des porteurs des obligations :

Les porteurs des obligations peuvent se réunir en une assemblée générale spéciale, laquelle
assemblée peut émettre un avis préalable sur les questions inscrites a la délibération de I'assemblée
générale des actionnaires.

L’Assemblée Générale Spéciale désigne I'un de ses membres pour la représenter et défendre les
intéréts des porteurs des obligations.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent & I'assemblée
générale spéciale des porteurs des obligations et a son représentant. Le représentant de I'assemblée
générale des porteurs des obligations a la qualité pour la représenter devant les tribunaux.

2.2.17. Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt seront soumis a une retenue d’'imp6t que la loi met
ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I'état actuel de la législation, et suite a I'unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi N©96-113 du 30/12/1996 portant loi de
finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de
20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations
revenant a des personnes morales non soumises a I'impét sur les sociétés ou qui en sont totalement
exonérées en vertu de la législation en vigueur, alors que la retenue a la source opérée au titre des
sommes revenant aux personnes qui bénéficient de la déduction totale des bénéfices d’exploitation,
telles que les entreprises totalement exportatrices ou celles implantées dans les zones de
développement régional, constitue une avance a valoir sur I'imp6t di. Conformément a I'article 39 du
code de I'IRPP et de I'lS, sont déductibles du revenu imposable des personnes physiques, les intéréts
percus par le contribuable au cours de I'année au titre des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres
des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre d’emprunts obligataires émis a
partir du premier janvier 1992 dans la limite d’'un montant annuel de 1500 dinars sans que ce montant
n’excéde 1000 dinars pour les intéréts provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts aupres des
banques et aupres de la caisse d’épargne nationale de Tunisie.

2.3. Renseignements généraux :

2.3.1. Intermédiaire agréé mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre
des obligataires :

L’établissement, la délivrance des attestations de propriété et la tenue du registre des
obligations de I’« Emprunt Obligataire ATL 2009 », seront assurés durant toute la durée de vie de
I’emprunt par I’ARAB FINANCIAL CONSULTANTS « AFC » - intermédiaire en bourse.

2.3.2. Marché des titres:

Il existe actuellement 6 emprunts obligataires émis par I’ATL et cotés sur le marché obligataire
de la cote de la bourse sur 11 lignes de cotation (le dernier emprunt émis étant un emprunt
obligataire subordonné)
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Par ailleurs, il n’existe pas des titres émis par I’émetteur qui sont cotés a I’étranger.

Des la cloture des souscriptions au présent emprunt obligataire, I’ATL s’engage a demander
I’admission des obligations souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobiliéres de Tunis.

2.3.3. Prise en charge des obligations par la STICODEVAM :

L’Arab Tunisian Lease s’engage, dés la cloéture des souscriptions de I'emprunt obligataire « Emprunt
Obligataire ATL 2009 », a entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM, en vue
de la prise en charge des obligations souscrites.

2.3.4. Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, paiement et extinction de cet emprunt sera de la
compétence exclusive des tribunaux de Tunis.
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Bulletins de souscription
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Arab Tunisian Lease
Soclété Anonyme au capital de 17 000 000 dinars
Sigge social : Ennour Building - Centre Urbain Nord 1082 Mahragéne
Registre du Commerce : B157711996
Objet social : La société a pour objet I financement des opérations de leasing porlant sur des biens mohiliers el immobiliers &
usage industrigl ou professionng|.
ATL est notée « BBA (lunj= & lang lerme avec perspective d'évolution « stable » et = F3 (tun)- & count terme, par l'agence de
notation Fitch Ratings en date du 06 avril 2009

Emprunt Obligataire « Emprunt Obligataire ATL 2009 »

De 30 000 000 Dinars divisé en 300 000 obligations de 100 Dinars chacune
Emis par Appel Public a I'Epargne
Taux d'intérét ; 5.5% I'an
Durde : 5 ans
Remboursement annuel constant & partir de ta 1 ére année
La présente émission est nolée <BBB (tun)- aves perspective d'évolution - stable - par 'agence de notation Filch Ratings
en date du 12/03/2009

Décision de I'AGO du 21/05/2008
Délibération du Co d'Adm n du 23/01/2009
Visa du Consell du Marché Fi __j'lﬂras 'g du

Notice Légale publiée au JORT n* 45 du 14/04/2009
| BULLETIN DE SOUSCRIPTION N* —}

le (nous) soussigné (s)

Mom. Spanom e {1} DIMME " OMIB: DI i oirmiverirriesiimsntinresmomisterise s Hishi b iesniinssiaiasstotas pH et Feos b orerabe fodh e e s e
NGIONAIRE © oo Pidce d'identité : (1) CICIN g mf‘“" 98 O passeport
Professinn/BCUVINE © ... s rrise b s et e
A i Code postal ; ............ PHYS @i reesrrees T e
Agissant pour le compte;:  LJ De mol méme
(1) O Du mandant en qualité de:

O Tuteur

O Mandataire en vertu de pouvolr donné en date du ......oceoeee.. €0 dont copie originale ou
conforme est jointe & la présente,

Identiteé du mandant :

(1) nne : OmMme OMie OMr Perspnne morale ;

NOM & P&Nom & ..o RO SOOI i b e T e

. i O Carte de 0 "

Pidce d'identité : (1) OciM séjour Passeport L T TP

| TR e T RIS Diblivrde o a

AUTBREBL i e S Code postal: ............. POYE L. e TS i it
Declare (ONS) SOUSCIINE ©.......seuissimserisnins Obligations nominatives de 'emprunt « Emprunt Obligataires ATL 2009- & taux foe 5.5 %.

Au prix d'émission de cent (100) dinars par obligation, portant jouissance unigue & partir du 05/05,/2009 et remboursables annuellement &
partir de la premigére année a raison de 20 Dinars par obligation. soit le un cinguiéme de la valeur nominale majorée des intéréts annuels

echus cormespondants.
Je (nous) reconnals (sans) avoir regu une copie du document de référence ainsi que de son actualisation @1 une copie de la note d'opdration

retatifs & cet emprunt et pris connaissance de leur contenu. Sur cette base. j'al (nous avons) accepté de souscrire au nombre a1 farmes
d'obligations cidessus indigués. Etant signalé que cette souscription ne vaul pas renonciation de ma (notre) part au recours par lous
mayens pour @ réparation des dommages qui pourraient résulter soit de 'insertion d'informations incomplétes ou errondos, soit d'une
omission d'informations dont la publication aurail influencé ma (notre) décision de souscrire,

En vertu de toul ce qui précéde je (nous) verse (ons) (1) :

[] En espéces
L ParohBaumi n® i i TNl BUN. raiiionses BB L o imviivsi b s s
[] Par virement en date du .. eesissmsmneniiannies BIQCIUE SUF MON (NOtrE) COMPIE N™ eicininmsrrsinraseany ouvert chez ..........
BEBMCE e rrsmersasein
La somme de (en toULes BHIBS) . il i s i s it représentant le montant des obligations souscrites, soil

........................................ obligations & 1ausx fixe.
Je (nous) désine{ons) que les litres SOUSCHLS SOient dEpOSEs EHBZ ... B BESHON (1) Nbre  comple géré

Fait en double exemplaires dont un en ma (Notre) possession

— Le second servant de souche
1} Cocher la cise comespondants Talmie, W o T
3} Faire précider b signalune de b mendion « Lu &l Approuve Signature (2
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Copie Arab Tunisian Lease
p Soclété Anonyme au capital de 17 000 000 dinars
Siege social : Ennour Building - Centre Urbain Nord 1082 Mahragéne
Registre du Commerce : B157 711996

Objet social ; La société a pour objet le financement des opérations de leasing porlant sur des bians mabiliers et immobiliers &
usage industrial ou professionnal.

ATL est notée = BBB (lun)= @ long lerme avec perspective d'évolution « stable « et « F3 {tun)- & court terme, par 'agence de
notation Fitch Ratings en date du 06 avril 2009

Emprunt Obligataire « Emprunt Obligataire ATL 2009 »

De 30 000 000 Dinars divisé en 300 000 obligations de 100 Dinars chacune
Emis par Appel Public a I'Epargne
Taux d'intérét ; 5.5% I'an
Durée : & ans
Remboursement annuel constant & partir de ta 1 ére année
La présente émission est notée -BBB (tun)- avec perspective d'évolution - stable « par 'agence de notation Fitch Ratings
en date du 12/03,2009

Décision de I'AGD du 21,/05/2008
Délibération du Co d'Adm n du 23/01/2009
Visa du Consell du Marché R _phﬂlaﬁ z du

Notice Légale publiée au JORT n* 45 du 14/04/2009
| BULLETIN DE SOUSCRIPTION N® —}

le (nous) soussigné (s)

Mo S prinom s (1) CIMME EIMIIR: DITAE s omomsmtisvmsitmiominsiasiessinipmi s i WA i it o SR et e i e
. F 0O cCarte de
MAHONAITE T ettt Ocin sdjou O Passepon

b Sl e, Détivrée le: .../ f . B .
Profession/activitd © ..........cooiimionimranrsionns
L e e LA AL TR N Code postal ; ...
Agissant pour le compte ;L De mol méme
(1) 0O Du mandant en qualité de:
O Tuteur

O Mandataire en vertu de pouvolr donné en date du ..., @1 dont copie originale ou
conforme est jointe & la présente.

Identité du mandant :

(1) nne : Omme OMie O Mr Personne morale :

NOM & Pr&nom & oo RO SO i s e R e e

. i O Carte de 0 "

Pidce d'identité : (1) OciM séjour Passeport L T ST

| P PETTIY T WP RO Dblivrebe es a

AOTBBEE L st S S R o Code postal: .............. PO L it ) [ G IR RS ety
Declare (OnS) SOUSCIINE & ...ueamsisiseranin: Obligations nominatives de 'emprunt = Emprunt Obligatares ATL 2009- & taux fie 5.5 %.

Au prix d'émission de cent (100) dinars par obligation. portant jouissance unigue & partir du 05,/05/2009 et remboursables annuellement &
partir de la premigére année 3 raison de 20 Dinars par obligation, soit le un cinguiéme de la valeur nominale majorée des intdéréls annuels

echus correspondants.
Je (nous} reconnals (sans) avoir regu une copie du document de référence ainsi que de son actualisation 1 une copie de 1a note d'opdration

retatifs & cet emprunt et pris connaissance de leur contenu. Sur cette base. |8l (nous avons) acceptdé de sousgrire au nombre a1 farmes
d'obligations cidessus indiqués. Etant signale gue cette souscrnption ne vaul pas renoncialion de ma (notre) part au recours par tous
mayens pour fa réparation dos dommages qui pourraient résulter soit de linsertion d'informations Incomplétes ou errondos, soit d'une
omission d'informations dont 1a publication aurail influencé ma (notre) décision de souscrire,

En vertu de tout ce qui précéde je (nous) verse (ons) (1) :

[] En espéces
] ParchBue n® i i i TNl BUN. raiiionses By R et Rt
[] Par virement en date du . ——— -1 TR TR T T T auvert chez _.........
E-T-C T T E O
La somme de (20 toULEs BUMBS) i i sl représentant le montant des obligalions souscriles, soit

........................................ obligathons  taux fixe,
Je (nous) désire{ons) gue les litres Souscrits soient déposes eheZ ... 80 BESHON (1) libre  comple géré

Fait en double exemplaires dont un en ma (nolre) possession

— Le second servant de souche
1) Cocher [a case comespondante T W o i
) Faine préceder a signalure de L menfion « Lu el Approuve Signature (2}
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