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 »2010/1الشرآة التونسية للبنك «لمحة عن القرض الرقاعي 

  
مة إلى  دينار مقس000ّ 000 100 الإصدار موضوع »2010/1 التونسية للبنك الشرآة«تبلغ قيمة القرض الرقاعي 

   :ن صنفين أ و ب مصدرين آالآتي ويتكون م دينار للرقعة الواحدة100 تبلغ  ة رقعة بقيمة إسمي000ّ 000 1
 ؛في السنة %   0,7+ معدل السوق النقدية  :  متغيرة سنوات بنسبة فائدة10صنف أ على مدة 
 . في السنة 5,3%: قارّة فائدة بنسبة  سنة 15 مدة صنف ب على

  
  »1/ 2010الشرآة التونسية للبنك «    : تسمية القرض الرقاعي

    
  :صنفين  إلى ممقسّ   دينار000 000 100 يحدد المبلغ الجملي للقرض بـ    : القيمة
  دينار000 000 50  - أ-صنف  -
   دينار 000 000 50 - ب-صنف  -

 دينار يمكن ان يكتب القسط المتبقي منه 000 000 50  أي  بأآمله-أ-دم إآتتاب الصنف على انه في صورة ع
  .- ب-حسب الشروط المحددة للصنف 

 دينار يمكن أن يكتتب القسط المتبقي منه 000 000 50 بأآمله أي – ب -آما انه في صورة عدم إآتتاب الصنف 
  .- أ-حسب الشروط المحددة للصنف 

  
   دينار للرقعة الواحدة100  : للرقاعالقيمة الإسميّة 

  
   :مقسمة إلى صنفين رقعة  000 000 1:  عدد الرقاع المزمع اصدارها

   رقعة000 500 : - أ -صنف 
   رقعة000 500  : - ب-صنف 

  
  رقاع إسميّة  :  شكل الرقاع

  
   عند الاآتتاببالكامل تدفع    دينار للرّقعة الواحدة100  : سعر الإصدار

  
   دينار للرقعة الواحدة100    :  ديسدتسعر ال

  
خ الفعلي للإآتتاب تنتفع آل رقعة مكتتبة في إطار هذا القرض بالفوائد  بداية من التاري   :  بالفوائدنتفاعلإاتاريخ 

 ، 23/03/2010 الفعلي للإآتتاب  وتاريخ ختم الإآتتاب أي   التاريخ  الفائدة الجارية  بين  تحتسب وعليه والتحرير،

 التاريخ الموحد للإنتفاع  بالفوائد بالنسبة لكل الرقاع المصدرة  والمعتمد ي التاريخ المذآور الأخير، أمادفع فو ت

 . هذا الأجل ، وذلك حتى في حالة تأخير23/03/2010 يبقى تاريخ ختم الإآتتاب أي فلغاية التسعيربالبورصة،  
 

   :صدار الرقاع على صنفين آالآتيإيتم    :المدة  
   سنوات10  - أ-صنف ال

  سنة 15 - ب-الصنف 
 
  :يبلغ متوسط مدة الرقاع  : مدة المتوسط 

   سنة  5,5 - أ-الصنف 
    سنوات 8 - ب-الصنف 
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 . سنوات6,392   ذات نسبة الفائدة القارة يبلغ الامتداد-ب –بالنسبة للرقاع صنف  :الامتداد  

  
  :  صنف من هذا القرض الرقاعي آما يليتحدد نسبة الفائدة بعنوان آل  :   الفائدةبةنس

  خام في السنة0,7%+ معدل سعر الفائدة بالسوق النقدية  : - أ -الصنف   
  في السنة  خام  5,3% : - ب -الصنف  

 
 . للمكتتب الذي يحتفظ بسنداته إلى غاية سدادها الكلي بالنسبة % 5,3 : )نسبة قارة( آتواريمردود الأ البةنس
 

  .بالنسبة للمكتتب الذي يحتفظ بسنداته إلى غاية سدادها النهائي % 0,7 ) :نسبة متغيرة(ري مش الإآتواالها
  
  :سنويا على النحو التالي الرقاع المصدرة  تسدد   :  لاكهتالإ

  العاشرة  السنة إلى دينارات لكل رقعة من السنة الأولى10 بحساب مبلغ سنوي قارب - أ -الصنف 

 السنة الرابعة عشر وبحساب إلى دينار لكل رقعة من السنة الأولى ,6706ـ  ب  قار  سنوي غ مبل  بحساب– ب -الصنف 

  . دينار  لكل رقعة في السنة الخامسة عشر,2066

 
  الشرآة المالية للتصرف بمقرّ   10/03/2010 ابتداء منالدفوعات و  باتالإآتتاسيقع قبول    :  فعوالد عمليات الإآتتاب

  .1004 تونس  المنزه الرابع شارع الهادي آراي، 34 ـ الكائن ب  » بالبورصة وسيط«
  

و تقبل في حدود السندات المصدرة وتختتم بدون سابق  23/03/2010  في أجل أقصاهختتم الإآتتابي  :  الاآتتابختم 
فإنه  ، التاريخ  ذلك في الإآتتاب في القرضإنهاءعدم و في صورة .  دينار لكل صنف000 000 50إعلام في صورة بلوغ 

       . بالفوائد بالانتفاع   فيما يتعلق التاريخ نفس   مع الإبقاء على 31/03/2010  غاية  إلىالتأجيل فيه سيتم 
  

المتحصل عليه فعليا من قبل  المبلغ  هو الإصداريكون مبلغ ،31/03/2010 وفي صورة عدم توظيف آامل مبلغ القرض في
  .البنك

  
   .من آل سنة 23/03   ل السنوي الموافق ليومجلأ ابحلول ةالمستوجب تسدد أقساط أصل القرض وئدتدفع الفوا  :  فعالدّ

  . 23/03/2011 ستدفع أولى الفوائد في تاريخ
   . 23/03/2011  في تاريخأصل القرضسيتم سداد الحصة الأولى من 

  
  حال تسلمها الشرآة التونسية للبنكالمكتتبة  على شهادة ملكية للسندات يتحصّل المكتتب   :  آجال تسليم السنداتطرق و

  .اختتام عملية الإصدار
  

 .ضمانغير موضوع » 2010/1الشرآة التونسية للبنك  « القرض الرّقاعي إنّ : الضّمان
  

  .»2010/1الشرآة التونسية للبنك « القرض الرّقاعي لم يقع تقييم  : تصنيف القرض
  

  .قاع للقانون العام المنظم لجباية الرّ المصدرةرّقاعالتخضع    : نداتسّ لليالنّظام الجبائ
 

 لقرضلع امسك سجل حاملي الرقتسليم شهادات الملكيّة ولبنك إعداد وتؤمّن الشّرآة التّونسيّة ل  : مسك سجلّ الرّقاع
صنف المختار،  وتنص الشهادة المسلمة لكل مكتتب على ال.تهمدّخلال آامل  » 2010/1الشرآة التونسية للبنك  « يالرّقاع

  .ونسبة الفائدة والكمية التي اقتناها
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الشرآة التونسية للبنك  « بطلب إدراج القرض الرقاعيلتونسية للبنك تلتزم الشرآة ا  :  البورصة بتسعيرة الإدراج 

  آتتابلإ بمجرد انتهاء عمليات ا وذلك بورصة الأوراق المالية بتونس قاعية لتسعيرةبالسوق الرّ » 2010/1
  
بالقيام بالخطوات  تتعهد الشرآة التونسية للبنك  :  الأوراق الماليةيداعإللمقاصة وفل الشرآة التونسية بين المهنيين تك

 وذلك  ، . بسندات الدين المكتتبة الأوراق الماليةيداع إ قصد تكفل الشرآة التونسية بين المهنيين للمقاصة و  الضرورية
  .»2010/1الشرآة التونسية للبنك «لقرض الرّقاعي آتتاب في الإبمجرد انتهاء عمليات ا

  
  .خضع تمثيل حاملي الرّقاع للقانون العامي  : طريقة تمثيل حاملي الرقاع

  
القرض هذا أو انقضاء  عملية الإصدار أو الدفع بالعلاقة ب أآل نزاع يمكن أن ينش  : المحاآم المختصة في حال النزاع

  .دون سواهاونس اختصاص محاآم تيكون من   قاعيالرّ
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  
 

  



  
 

  7                                            "       2010/1"   القرض الرقاعي  للشرآة التونسية للبنك   -مذآرة  عملية  إصدار  

  
  إرشادات حول العملية  :  الباب الثاني

  
  

    إرشادات خاصة بعملية الإصدار1.2
  

  قاعي القرار المرخص لعملية إصدار القرض الرّ 1.1.2
  

 رقاعي بقيمة جملية تساوي   إصدار قرض29/06/2009ي  المنعقدة ف  العامة العادية للشرآة التونسية للبنك  الجلسة قررت
  . لمجلس الإدارة  لتحديد خصائص و شروط هذا القرض يات آما أعطت آل الصلاح،  مليون دينار200

  

من هذا  الأولإصدار الجزء   16/09/2009 في جلسته المنعقدة بتاريخ  مجلس الإدارة  قرر ،هذا التفويض وفي إطار
  . لاحقا بينةالشروط المب قاعي القرض الرّ

  
    إرشادات خاصة بعملية الإصدار2.1.2

  
القيمة    ● 
  
 دينار للرقعة 100 ـة بذات قيمة إسميّ   رقعة000 000 1مة إلى  دينار مقس000ّ 000 100  ـ ب مبلغ هذا القرض دحدّ

  ، موزعة على صنفين الواحدة
   رقعة000 500  -  أ –الصنف 
 . رقعة000 500 - ب–الصنف 

  
الناتج الخام والناتج الصافي للقرض الرقاعي   ● 
  
 ،  دينار000 215  التوظيفمولاتع و  الترآيب، فيما تبلغ مصاريف دينار  000 000 100مة الناتج الخام للقرض يتبلغ ق 

 ، ينار د 000 3  إلى وعمولة بورصة الأوراق المالية بتونس، دينار000 51  إلى عمولة هيئة السوق المالية ترتفع آما
   415 89  إلىعلى امتداد الفترة العمرية للقرض )1( الأوراق الماليةيداعإوعمولة الشرآة التونسية بين المهنيين للمقاصة و

   . دينار500 1 إلى خرىالأمصاريف ال و  ،دينار
  

  .دينار  085 640 99 فيما يبلغ الناتج الصافي للقرض  ر،دينا 915 359حوالي   تبلغ مجمل المصاريف، بذلكو 
  
  :آالآتي  » 2010/1الشرآة التونسية للبنك «قاعي الناتج الصافي للقرض الرّ و  يكون الناتج الخام، وعليه 
  

   الدينار: الوحدة                         
  الناتج الجملي الناتج عن آل رقعة

 الناتج الخام 000 000 100 100,000
 )2(ةالمصاريف الجمليّ             915 359 0,360
الناتج الصافي  085 640 99  99,640

  
                                                                   

 .  احتسبت تلك المصاريف على أساس فرضية اآتتاب القرض آليا ومناصفة بين الصنفين )1(
 فرضية اآتتاب القرض آليا احتسبت تلك المصاريف على امتداد عمر القرض وقدمت على سبيل الذآر وعلى أساس )2(

ومناصفة بين الصنفين ويبقى مجموع  تلك المصاريف مرتبط  بالمبلغ  المتحصل عليه  فعليا  عند غلق الإآتتاب وبالتوزيع 
 .الفعلي بين صنفي القرض
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  الدفعو  آتتابلإ  مدة عمليات ا3.1.2
  

" وسيط بالبورصة"ابيك الشرآة المالية للتصرف بشب 10/03/2010ات في هذا القرض إنطلاقا من يوم تفتح الإآتتاب
  .23/03/2010 تختتم الإآتتابات في و.1004  تونس، شارع الهادي آراي المنزه الرابع34الكائن مقره ب 

  
 في صورة بلوغ 23/03/2010بدون سابق إعلام في  وتختتم  الإآتتاب في حدود عدد السندات المصدرة،تقبل

نه سيتم وفي صورة عدم إنهاء الإآتتاب في القرض في التاريخ سالف الذآر، فإ . دينار لكل صنف000 000 50
وفي صورة عدم .  مع الإبقاء على نفس التاريخ فيما يتعلق بالانتفاع بالفوائد31/03/2010التأجيل فيه إلى غاية 

  . قبل البنك، يكون مبلغ الإصدار المبلغ المتحصل عليه فعليا من31/03/2010 توظيف آامل مبلغ القرض في
يتم نشر بلاغ بغلق الإآتتاب في النشريتين الرسميتين لهيئة السوق المالية ولبورصة الأوراق المالية بتونس حال 

  الغلق الفعلي للإآتتاب
  

   العمومات إآتتاب   المؤسسات المالية المكلفة بقبول4.1.2
  

وسيط « الشرآة المالية للتصرف في مكاتب 10/03/2010  من إنطلاقافي هذا القرض والدفوعات اتسيقع قبول الإآتتاب
  .1004  تونسالمنزه الرابع،  شارع الهادي آراي 34 الكائن مقره بـ  »بالبورصة

  
    الهدف من عملية الإصدار5.1.2

  
تستجيب على  منتوجات جديدة لقروض طويلة المدى تمكين حرفائه منإلى  هذه  سعى البنك من وراء عملية الإصداري

أصحاب  فراد الأ آذلكو ، رؤوس أموال طويلة المدىالتي تحتاجالعاملين منهم في القطاعات الاقتصادية تطلعات السواء ل
  .مشاريع سكنية

  
  الحفاظ و ،لى موارد طويلة المدىإ تستند   المدىوظيفات الطويلةلتّجعل امن   وتبعا لذلك سيمكن ناتج هذا القرض البنك

  . من حيث المدة ونسبة الفائدةفاتظيتوالو موارد الين  ب التجانس المطلوبعلى بالتالي 
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  المصدرةسندات الخصائص       2.2
  
  

  

  ة تسليمها صيغ، و  شكلها ،نداتطبيعة الس   1.2.2
  

 »2010/1الشرآة التونسية للبنك  « القرض الرّقاعي    : التسمية 

    سندات دين   : طبيعة السندات 

  ةرقاع إسميّ ل رقاع هذا القرضآ  :  شكل السندات 

  الكتاب الرابع ،   :تخضع هذه الرقاع لأحكام مجلة الشرآات التجارية   :  المصدرةالتشريع المنظم للسندات  

  . الباب الثالث المتعلق بالرقاع،  الفرع الخامس،الأول العنوان 

  عادية  :   صنف السندات 

 شهادة في ملكية السندات المكتتبة  التونسية للبنكتب من الشرآة  مكتيتسلم آل  :  نداتطرق و آجال تسليم السّ 

   ختم عملية الإصدارحال

  طرق الدفع  تتاب ، سعر الإصدار وآلإسعر ا   2.2.2
  

  .آتتاب عند الإبالكامل تدفع و للرقعة الواحدة  دينار100  أي سميةبالقيمة الإ  تصدر الرقاع
  

  ات  الإنتفاع بفوائد السندتاريخ    3.2.2
  

 الفائدة  وعليه تحتسب، والتحريرآتتابطار هذا القرض بالفوائد بداية من التاريخ الفعلي للإإتنتفع آل رقعة مكتتبة في 
  أما ، و تدفع في التاريخ المذآور الأخير، 23/03/2010 أي آتتاب و تاريخ ختم الإآتتابالجارية بين التاريخ الفعلي للإ
آتتاب لإيبقى تاريخ ختم اف ، بالبورصةةوائد بالنسبة لكل الرقاع المصدرة والمعتمد لغاية التسعيرالتاريخ الموحد للانتفاع بالف

   .و ذلك حتى في حالة تأخير هذا الأجل،  23/03/2010 أي
  

                 الدفعتاريخ     4.2.2
  

   .آتتابلإا عند بالكامل تدفع قيمة الرقاع 
  

  نسب الفائدة    5.2.2
  

  :  مختلفتين حسب الصنف الذي تنتمي إليه  فائدة تىنسببالقرض ذا  ه رقاعتعرض
خام في السنة تحتسب على  %0,7) + حسب البنك المرآزي(نسبة الفائدة بالسوق النقدية :  سنوات 10  مدة – أ –الصنف 

 المعدل الحسابي للمعدلات النسبة كو تمثل تل.لتي تتعلق بها الفوائدسمية المتبقية من آل رقعة في بداية الفترة اأساس القيمة الإ
 نقطة مائوية وتمتد 70 إليهاف والتي تسبق تاريخ دفع الفوائد مض للسوق النقدية التونسية للأشهر الإثنا عشر الأخيرة الشهرية

  .من عام دفع الفوائد فيفري شهر إلىمن العام السابق  مارسالأشهر الواجب اعتبارها من شهر 
سمية المتبقية من آل رقعة في بداية الفترة ساس القيمة الإ خام في السنة تحتسب على أ% 5,3 :  سنة15 مدة  - ب–الصنف 

  .التي تتعلق بها الفوائد
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  الفوائد    6.2.2
  

  . من آلّ سنة 23/03بتاريخ تدفع الفوائد بحلول الأجل 
  

   23/03/2020  فائدةيوافق أجل آخر : -أ–الصنف 

 بنسبة فائدة تساوي - أ-في إطار الصنف  القرض بكامله إآتتابفي صورة  دينار 000 618 13   مجموع الفوائد  يبلغ سوف
  . -  على سبيل الذآر- % 4,952ذلك باحتساب نسبة اسمية بـ  و% 0,7+ نسبة فائدة السوق النقدية 

  23/03/2025يوافق أجل آخر فائدة   :- ب –الصنف 
 بنسبة قارة - ب-ف  صورة إآتتاب القرض بكامله في إطار الصن  فيار دينا725 190 21 سوف  يبلغ  مجموع الفوائد

 .%  5,3ـب
  

   ديسّدتالو  الاهتلاك    7.2.2
  

  :رّقاع سنويا آالآتي تسدد ال

 السنة إلىوذلك من السنة الأولى من القيمة الإسمية ) 1/10 (أي دنانير لكل رقعة 10 ـ بحساب مبلغ سنوي قار ب- أ -الصنف 

  .23/03/2020 بالكامل في - أ -لك يسدد الصنف العاشرة وبذ

آما وقع إعداد جداول الاهتلاك بنسبة متغيرة على سبيل الذآر فقط وهي قابلة للتغيير حسب تغير نسبة الفائدة بالسوق النقدية 

 شهرية للسوقمعتمدة لهذا القرض، المعدل الحسابي للمعدلات الوتساوي نسبة الفائدة ال.  البنك المرآزي التونسيينشرها

). % 0,7+ معدل السوق النقدية أي (% 0,7 إضافةالنقدية للاثني عشر شهرا الأخيرة السابقة لتاريخ دفع الفوائد مع 

 إلى غاية 2009ابتداء من شهر فيفري (هرا الأخيرة  معدل نسب السوق النقدية للاثني عشر شتم اعتماد، ولغرض الحساب

   وذلك طيلة مدة القرض%  4,952أي % 0,7ادة هامش قدره  مع زي% 4,252أي ) 2010 شهر جانفي

  

 6,620 السنة الرابعة عشر وبحساب إلى دينار لكل رقعة من السنة الأولى 6,670 ـ  بحساب مبلغ سنوي قار ب- ب -الصنف 

  .23/03/2025 بالكامل في  - ب - دينار لكل رقعة في السنة الخامسة عشر وبذلك يسدد الصنف 

  :  مقسم إلى صنفين  دينار000 000 100 يحدد المبلغ الجملي للقرض بـ    : القيمة
  دينار000 000 50  -  أ-صنف  -
   دينار 000 000 50 - ب-صنف  -

تب القسط المتبقي منه حسب تن يك دينار يمكن أ000 000 50 بأآمله أي  -أ-على انه في صورة عدم إآتتاب الصنف 
  .- ب-الشروط المحددة للصنف 

 دينار يمكن أن يكتتب القسط المتبقي منه حسب 000 000 50 بأآمله أي – ب -ي صورة عدم إآتتاب الصنف آما انه ف
  .-  أ-الشروط المحددة للصنف 

   

    :  عدد الرّقاع   

 % 0,7+ معدل السوق النقدية :  سنوات والفائض 10 مدة – أ – من صنف  رقعة000 500

  .% 5,3والفائض قار ب  سنة 15 مدة - ب–من الصنف   رقعة000 500

   دينار100   : القيمة الإسميّة للرّقعة   
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  23/03/2010   : البورصةب ةتسعير لل المعتمدو   الموحد  بالفوائد تاريخ الإنتفاع   

  23/03/2011  : لفوائدلاريخ أوّل دفع ت   

             23/03/2011    :  رأس الماللد يسدتوّل أاريخ تّ   

     : ديسّدتآخر أجل لل   

  23/03/2020  - أ -الصنف  

  23/03/2025 - ب -الصنف 

    :  هتلاكلإصيغة ا

 وذلك بداية من السنة الأولى من تاريخ ختم سمية دنانير لكل رقعة أي عشر القيمة الإ10 قار بحساب  سنوي - أ -الصنف 

  الإآتتاب

 دينار  6,620رابعة عشر وبحساب ولى الي السنة الالأ رقعة من السنة  دينار لكل 6,670  سنوي قار بحساب - ب-الصنف 

  .وذلك بداية من السنة الأولى من تاريخ ختم الإآتتابالسنة الخامسة عشر 

    : الإسمية نسبة الفائدة   

  للسوق النقدية لمعدلات الشهريةالموافقة للمعدل الحسابي لفي السنة خام   0,7 %+نسبة السوق النقدية   - أ -الصنف 

  فيفري  باعتبار الأشهر الأثني عشر من 4,952% أي على سبيل الذآر 0,7 %شهر الاثني عشر الاخيرة مضاف اليه للأ

  .2010 جانفي إلى 2009

  . خام في السنة 5,3% قار- ب-الصنف 
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   :تطور نسبة السوق النقدية خلال العشر سنوات الأخيرة

 %بـ 
2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000  

 جانفي 5,8750 5,9375 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2700 5,2700 4,7000 4,0700
 فيفري 5,8750 6,0000 5,9375 5,8750 5,0000 5,0000 5,0000 5,2500 5,3100 4,4700 
 رسما 5,8750 6,0000 5,9375 5,8125 5,0000 5,0000 5,0000 5,3600 5,2300 4,2600 
 فريل أ 5,8750 6,2500 5,9375 5,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2400 5,2200 4,3000 
 ماي 5,8750 5,9375 5,9375 5,5000 5,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2200 4,2300 
 جوان 5,8750 6,0000 5,9375 5,3125 5,0000 5,0000 5,0000 5,2300 5,1900 4,2500 
 جويلية 5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0400 5,2300 5,1900 4,3300 
 أوت  5,8750 6,0625 5,9688 5,0000 5,0000 5,0000 5,0100 5,1800 5,2300 4,1800 
 سبتمبر 5,8750 6,0625 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,0000 5,1900 5,1700 4,2400 
 أآتوبر 5,8750 6,0000 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2200 5,2500 5,2700 4,2200 
 نوفمبر 5,8750 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,2600 5,2000 5,1700 4,2900 
 ديسمبر 5,8750 5,9375 5,9063 5,0000 5,0000 5,0000 5,3300 5,2600 5,1900  4,1800 

  البنك المرآزي التونسي: المصدر 

  

   :تعريف نسبة السوق النقدية

 النسب اليومية للسوق النقدية في نتيجة قسمة مجموع البنك المرآزي التونسي الذي ينشره المعدل الشهري لنسبة السوق النقدية وافقيُ

 .من أقرب نقطة مائوية 100/1 إلى تيجة جبر هذه النمعذلك الشهر على عدد أيامه 
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  )متغيرة فائدة نسبة (-أ–جدول اهتلاك الصنف     1.7.2.2
  )على سبيل الذآر (% 952,4 نسبة فائدة متغيرة -  أ - الصنف جدول اهتلاك

   دينار000 000 50 سيتم إآتتابه بكامله أي -  أ-الصنف أن فترض ن
  

  الدينار   ب
المتبقّي من رأس المال  الفائدة الخام القسط السّنوي

 المستوجب
القيمة الإسميّة  لاكتالإه

 للقرض
 تسديدآجال ال

 50 000 000 50 000 000 23/03/2010 
7 476 000 2 476 000 45 000 000 5 000 000 23/03/2011 
7 228 400 2 228 400 40 000 000 5 000 000 23/03/2012 
6 980 800 1 980 800 35 000 000 5 000 000 23/03/2013 
6 733 200 1 733 200 30 000 000 5 000 000 23/03/2014 
6 485 600 1 485 600 25 000 000 5 000 000 23/03/2015 
6 238 000 1 238 000 20 000 000 5 000 000 23/03/2016 
5 990 400 990 400 15 000 000 5 000 000 23/03/2017 
5 742 800 742 800 10 000 000 5 000 000 23/03/2018 
5 495 200 495 200 5 000 000 5 000 000 23/03/2019 
5 247 600 247 600 0 5 000 000 23/03/2020 

63 618 000 13 618 000  50 000 000 50 000 000  المجموع
  
  

  )على سبيل الذآر (% 952,4نسبة فائدة متغيرة  -أ–من الصنف جدول اهتلاك الرقعة 
  الدينارب

المتبقّي من رأس المال  الفائدة الخام القسط السّنوي
 المستوجب

ة الإسميّة القيم لاكتالإه
 للقرض

 تسديدآجال ال

 100,000  100,000 23/03/2010 
14,952 4,952 90,000 10,000  23/03/2011 
14,457 4,457 80,000 10,000  23/03/2012 
13,962 3,962 70,000 10,000  23/03/2013 
13,466 3,466 60,000 10,000  23/03/2014 
12,971 2,971 50,000  10,000  23/03/2015 
12,476 2,476 40,000  10,000 23/03/2016 
11,981 1,981 30,000 10,000  23/03/2017 
11,486 1,486 20,000  10,000  23/03/2018 
10,991 0,990 10,000  10,000  23/03/2019 
10,495 0,495 0 10,000  23/03/2020 

 المجموع 000 100 100,000  27,236 127,236
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  )نسبة قارة (-ب-   الصنفلاك إهتول جد    2.7.2.2
 % 5,3نسبة فائدة قارة   - ب-جدول إهتلاك الصنف 

 . دينار000 000 50 سيتم إآتتابه بكامله أي - ب–نفترض أن الصنف 
  الدينارب

  
  % 5,3نسبة فائدة قارة  -ب–من الصنف جدول اهتلاك الرقعة 

  )الدينارب(
  

 

المتبقّي من رأس المال   الفائدة الخام القسط السّنوي
 المستوجب

 تسديدآجال ال ميّة للرّقعةالقيمة الإس لاكتالإه

  50 000 000  50 000 000 23/03/2010 
5 985 000 2 650 000 46 665 000 3 335 000  23/03/2011 
5 808 245 2 473 245 43 330 000 3 335 000  23/03/2012 
5 631 490 2 296 490 39 995 000 3 335 000  23/03/2013 
5 454 735 2 119 735 36 660 000 3 335 000  23/03/2014 
5 277 980 1 942 980 33 325 000 3 335 000  23/03/2015 
5 101 225 1 766 225 29 990 000 3 335 000  23/03/2016 
4 924 470 1 589 470 26 655 000 3 335 000  23/03/2017 
4 747 715 1 412 715 23 320 000 3 335 000  23/03/2018 
4 570 960 1 235 960 19 985 000 3 335 000  23/03/2019 
4 394 205 1 059 205 16 650 000 3 335 000  23/03/2020 
4 217 450 882 450 13 315 000 3 335 000  23/03/2021  
4 040 695 705 695 9 980 000 3 335 000  23/03/2022 
3 863 940 528 940 6 645 000 3 335 000  23/03/2023 
3 687 185 352 185 3 310 000 3 335 000  23/03/2024 
3 485 430 175 430 0 3 310 000  23/03/2520 

71 190 725 21 190 725 50 000 000  المجموع 000 000 50

ي من رأس المال المتبقّ  الفائدة الخام القسط السّنوي
 المستوجب

 تسديدآجال ال القيمة الإسميّة للرّقعة الإهتلاك

  100,000   100,000 23/03/2010 
11,970  5,300  93,330  6,670   23/03/2011 
11,616   4,946  86,660  6,670  23/03/2012 
11,263  4,593 79,990  6,670  23/03/2013 
10,909  4,239 73,320  6,670  23/03/2014 
10,556 3,886 66,650 6,670  23/03/2015 
10,202 3,532 59,980  6,670 23/03/2016 
9,849 3,179 53,310 6,670   23/03/2017 
9,495 2,825 46,640  6,670  23/03/2018 
9,142 2,472 39,970 6,670  23/03/2019 
8,788 2,118 33,300  6,670  23/03/2020 
8,435 1,765 26,630  6,670  23/03/2021  
8,081 1,411 19,960  6,670  23/03/2022 
7,728 1,058 13,290 6,670  23/03/2023 
7,374 0,704 6,620  6,670  23/03/2024 
6,971 0,351 0 6,620   23/03/2520 

142,381  42,381 100,000  المجموع 100,000
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  ديسّدت السعر    8.2.2
  

  ر دينا100  رقعة  لكل تسديد سعر اليساوي
  

   الدّفع   9.2.2
  

  . من آل سنة 23/03  ل السنوي الموافق ليومجلأ ابحلول ةمستوجبال و تسدد أقساط أصل القرضتدفع الفوائد 
  

   23/03/2011   ستدفع أولى الفوائد في تاريخ 
   23/03/2011  في تاريخأصل القرض الحصة الأولى من تسديدسيتم  
 عن طريق الشرآة التونسية بين   لديها الرقاع  أصل القرض لدى المؤسسات المودعتسديد و يتم دفع الفوائد 

  .وراق الماليةلأيداع ا وإالمهنيين للمقاصة 

  
وي وهي النسبة التي تحقق في تاريخ معين وبصيغة الفائدة المرآبة تسا : )نسبة قارة(مردود الأآتواري  البةنس  10.2.2

للمبالغ التي ستقبض، علما انه لا دلالة لها إلا للمكتتب الذي يحتفظ بسنداته  القيمة الحالية للمبالغ التي ستدفع بالقيمة الحالية
 .- ب- بالنسبة للصنف % 5,3وتبلغ هذه النسبة . إلى غاية سدادها الكلي

  
لقرض ذي النسبة المتغيرة الفارق بين النسبة يمثل الهامش الإآتواري ل :) نسبة متغيرة( الهامش الإآتواري 11.2.2

التقديرية لمردوده والمعادل الأآتواري لمؤشره المرجع ويتم تقدير نسبة المردود باعتماد آخر مستوى للمؤشر المرجع طيلة 
 الأخيرة ويفضي إعتماد متوسط المعدلات الشهرية للسوق النقدية للأشهر الإثنا عشر. مدة القرض لتقييم القصاصات اللاحقة

 ويفترض استقراره في هذا المستوى طيلة مدة القرض % 4,252 والذي يساوي 2010 إلى جانفي 2009الممتدة من فيفري 
 وعلى هذا الأساس تفضي شروط الإصدار والمكافأة – أ – بالنسبة للصنف % 4,952إلى نسبة مردود إآتواري سنوي بـ 

 .للمكتتب الذي يحتفظ بسنداته إلى غاية سدادها الكلي وذلك بالنسبة % 0,7إلى هامش إآتواري قدره 
  

  امتداده ومدته  متوسّطو المدّة الكاملة للقرض   12.2.2
  
  المدّة الكاملة للقرض   1.12.2.2 
  

   :بمدة قدرها  »2010/1الشرآة التونسية للبنك « صدار رقاع القرض الرقاعيإيتم 
   – أ –سنوات بالنسبة للصنف  10 -
  .- ب -لنسبة للصنف  سنة با15 -
  
  متوسّط مدّة القرض    2.12.2.2 
  

 ويمثل مؤمل ،سمية للقرضلإالقيمة اعلى  مرجحة بتدفقات التسديد تسديديوافق متوسط المدة ناتج قسمة مجموع فترات ال
  : و يساوي متوسط مدة هذا القرضعمر القرض بالنسبة للمكتتب الذي يحتفظ بسنداته حتى تاريخ سدادها بالكامل

 - أ - سنة بالنسبة للرقاع من الصنف 5,5 -
  .- ب - سنوات بالنسبة للرّقاع من الصنف 8 -

  
  )نسبة الفائدة القارة (متداد القرضإ    3.12.2.2 
  

 ومقسومة على )أصل وفائدة ( مرجحة بالقيمة المحينة  للمبالغ التي سيقع قبضهاتسديدتوافق مدة الامتداد مجموع فترات ال
 ، القيمة الحالية  مدة استرجاع  بمتوسط   ويمكن تنظيرها)جزء من السنة (للسند ويعبر عنها بالوحدة الزمنيةالقيمة الحالية 

   ، نسب الفائدة بتغير  الفترة التي لا تتأثر بعدها مردوديتها رقعةالمتداد إوتمثل مدة 
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  :  و تحتسب وفقا للصيغة التالية
  
 

                                                                                                                                      T                           T                
      Duration = (Σ t x Ft / (1+i)t ) / Σ Ft / (1+i)t    

                                                                                                                                        t=1                        t=1 
  :              مع 

عدد  الفترات         :T            
:Ft   مبلغ الفترة           t   
:i             نسبة الفائدة للفترة                  

  سنة 6,392=    - ب- من الصنف    الإمتداد  لرقاع هذا القرض          
  
  

   الضّمان    13.2.2
  

  . ضمان لا يصاحبه» 2010/1الشرآة التونسية للبنك  «الرقاعيالقرض 
  

  التّصنيف     14.2.2
  

   .»2010/1الشرآة التونسية للبنك «  الرقاعيالقرض لم يقع تقييم 
  

  طريقة التّوظيف     15.2.2
  
 آتتابلإا ويفتح، الطرح على المساهمة العامةعن طريق ، هذهموضوع مذآّرة عمليّة الإصدار، صدارالقرض الرّقاعيإقع سي

  .المعنويّين الأشخاص الطّبيعيّين و من يرغب منلكلّ » وسيط بالبورصة«الشرآة المالية للتصرف  بمقرّ فيه 

  
  تنظيم تمثيل حاملي الرّقاع     16.2.2

  
يمكن لهذه الجلسة أن تبدي رأيها مسبقا في المسائل المطروحة و  ،امّة خاصّة بهمعالرّقاع أن يجتمعوا في جلسة يمكن لمالكي 

  .يدوّن هذا الرّأي في محضر جلسة هذه الأخيرةو. جلسة العامّة العاديّة للمساهمينعلى ال

و تنطبق أحكام مجلّة الشّرآات التّجاريّة من  . الرّقاعلكي الدّفاع عن مصالح ماو  لعامّة الخاصّة نقيبا لتمثيلهاتعيّن الجلسة او

  . لحاملي الرّقاع و نقيبهم   على الجلسة العامّة الخاصّة365 إلى الفصل 355الفصل 

  .لدى المحاآم  تمثيل مالكي الرّقاع لصفة الو للنّقيب 

  

  بائي للسّنداتلجالنّظام ا   17.2.2
  

أن يضعه على عاتق  أو يمكن  يضعه القانونالذي   الضريبةخصم علىالض إلى تخضع الفوائد السّنويّة لرقاع هذا القر

ى مداخيل رؤوس الأموال تبعا لتوحيد نسب الخصم على الضّريبة علوفقا للتشريع الحالي و،  وات الطّبيعية أو المعنويّةذال

ة لميزانيّة التّصرّف لسنة انون الماليّتعلّق بقم ال،30/12/1996 المؤرّخ في 113-96 القانون عدد آما اقتضاها  ،المنقولة

   % .20خصم على الضّريبة بنسبة موحّدة ل تخضع الفوائد ل ،1997
  

 بعنوان مداخيل رقاع على ملك أشخاص معنويين غير خاضعين للضّريبة على  للإرجاعغير قابل ويا  هذا الخصم نهائيكونو

  .اري المفعول  بمقتضى التّشريع السّ الشّرآات أو معفيّين منها آلّيا
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حصّل عليها سنويّا من قاعدة تالفوائد الم تطرح، فإنه لأشخاص الطبيعيين من مجلة الأداءات على دخل ا39طبقا للفصل و

 للإدّخار المفتوحة لدى البنوك أو  بعنوان حسابات خاصّة الفوائد المتحصل عليها سنويا ،دخلالالضّريبة السّنويّة على 

 مبلغ ذلك في حدود و، 1992 أو بعنوان قروض رقاعية مصدرة بداية من غرّة جانفي ،ار الوطنيالصندوق التونسي للإدخ

المفتوحة لدى  ،لإدّخارلد المتأتية من الحسابات الخاصة تجاوز قيمة الفوائت ن لاأعلى  ، دينار آحدّ أقصى1 500سنوي قدره 

 .دينار 000 1 مبلغ ،البنوك أو الصندوق التونسي للإدخار الوطني
  

  معلومات عامّة     3.2
  

   الرّقاع حامليمسك سجلّ    1.3.2
  

الشرآة التونسية للبنك «  لقرض الرّقاعيلع  الرقامسك سجلتسليم شهادات الملكيّة وة التّونسيّة للبنك إعداد وتؤمّن الشّرآ

   .خلال آامل مدّة القرض  » 2010/1
  

  السندات سوق     2.3.2
  

بالسوق الرقاعية   ،2009 وفيفري 2008 في أفريل  الذي أصدرته الشرآة التونسية للبنك  ،يتتداول سندات القرض الرقاع

 50  مبلغه،  »2008/1الشرآة التونسية للبنك « بالقرض الرقاعي يتعلق وهو، بتونس لأوراق المالية التسعيرة بورصة 

  : وهي   أصناف  موزع على أربعة، مليون دينار

 % 1+  سعر فائدته معدل فائدة السوق النقدية  سنوات و10 مدته - أ - صنف

  % 1,5+  و سعر فائدته معدل فائدة السوق النقدية  سنة16مدته  -ب -صنف 

  % 1,75+  سعر فائدته معدل فائدة السوق النقدية  سنة و20 مدته -ج -صنف 

 .%  2+  و سعر فائدته معدل فائدة السوق النقدية  سنة25 مدته   -  ح-صنف 

 مليون دينار ونسبة 50 مبلغه »2008/2 الشرآة التونسية للبنك«  القرض   السندات في  نفس السوق  داول تت آما 

  . سنة16 ومدته %  6,5فائدته
  

 لتسعيرة   بالسوق الرقاعية»2010/1الشرآة التونسية للبنك « بطلبٍ ادراج القرض الرقاعي ونسية للبنكتلتزم الشرآة الت

  .تونس، وذلك بمجردٍ انتهاء عمليات الإآتتابوراق المالية بلأبورصة ا
   

   بالرّقاع  الأوراق الماليةيداع إتكفّل الشرآة التونسية بين المهنيين للمقاصة و     3.3.2
  

  بالخطوات بالقيام  ،»2010/1 للبنك  الشرآة التونسية«في القرض  آتتابلإعند ختم عمليّات ا ،تتعهّد الشّرآة التّونسيّة للبنك

  . للتّكفّل بالسّندات المكتتبة لية الأوراق الماإيداع  و  لدى الشرآة التونسية بين المهنيين للمقاصة مةزللاا
  

   في حال النّزاع  المحاآم المختصّة    4.3.2
  

 محاآم تونس دون  بالعلاقة بعملية الإصدار أو الدفع أو انقضاء هذا القرض يكون من اختصاص آلّ نزاع يمكن أن ينشأ

   .سواها
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 )بلسان القلم (: في )نكتتب (ب أآتت)أننا ( أنّي)نصرح (أصرّح

الشرآة التونسية  «  الرقاعيرقعة إسمية من القرض ............................................................................................... -
  ) ..............................................2(مودعة لدى   ، سنوات10مدة ل و TMM + 0,7% بنسبة فائدة  - أ-من الصنف  »2010/1 للبنك

  حساب متصرف فيه         تصرف حر  ) 1(
ونسية الشرآة الت« من القرض الرقاعي إسمية رقعة ...............................................................................................-

  ) ..............................................2(مودعة لدى  ،  سنة15مدة لو %  5,3بنسبة فائدة ب  - ب -من الصنف  »2010/1 للبنك
  حساب متصرف فيه         تصرف حر  ) 1(

خر آ إبتداء من السنة الأولى من تاريختسدد   و 23/03/2010    تاريخ  من  بداية  بالفوائد تنتفع   ،للرقعة  الواحدة  دينار100بسعر 
 محتسبة بنسبة السوق العشر سنويا مضاف اليه الفوائد التي حل اجلهابحساب   23/03/2010 أجل  لختم عمليات الإآتتاب أي

 دينار  6,620 دينار من السنة الأولى حتى السنة الرابعة عشر و 6,670  وبحساب مبلغ سنوي ب- أ-بعنوان الصنف  %  0,7+النقدية
  . - ب-بعنوان الصنف   %  5,3 الفوائد التي حلّ اجلها بحسابإليهالسنة الخامسة عشر مضاف 

              
 القرض   من مذآّرة عمليّة الإصدار الّتي تخصّ نسخة و  المرجعيّة  من الوثيقة  نسخة)إستلمنا ( ستلمتإ )أننا (أنّني) نصرح(أصرّح  

  . على محتواها )إطلعنا( طّلعتإ و قد  ،المذآور أعلاه
  
 لكلّ الوسائل  اللّجوء  حقّآتتاب التّخلّي عن لإلا يعني هذا او . ب في عدد الرّقاع المذآورة أعلاهآتتالإا) نقبل( أقبل،على هذا الأساسو

 رها قد يأثر  عن معلومات آان نش سهو عن  أو أو خاطئة  سواء عن نشر معلومات منقوصة مكن ان تنتج التي يتعويض الخسائرقصد 
  .آتتابلإ افي ) قرارنا(ي على قرار

  
    : )1 ()ندفع (بمقتضى ما تقدّم أدفع

   
 □   نقدا 

.................... ........فرع ......... ..................................................مسحوب على  ... .................بواسطة صكّ رقم   □ 
.......................................المفتوح لدى .......... ............ الجاري رقم يعلى حساب....... ...........يخ  بواسطة تحويل بتار □ 

  ......................................................................فرع      
.يمة الرّقاع المكتتبةقيمثّل ......... ..............................................................................) ....................بلسان القلم(غ مبل  

  
  

             
   واحدا منها)تسلمنا ( وتسلّمت حرّر في نظيرين

        و الثاّني يستعمل آجذع
  

  ..........................  حرّر بتونس في                                                                           
             

  )3(  الإمضاء                                                                              
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

                
  ضع علامة في المكان المناسب )1(
 اذآر اسم المُودَع لديه )2(
 »طّلعت و وافقت إ«   قبل الإمضاء عبارة   أضف بخطّ اليدّ )3(
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 )بلسان القلم (: في )نكتتب(ب  أآتت)أننا ( أنّي)نصرح (أصرّح

الشرآة التونسية  « الرقاعي رقعة إسمية من القرض ....................................................................................... ........-
  ) ..............................................2(مودعة لدى   سنوات، 10مدة  ول TMM + 0,7%  بنسبة فائدة - أ-من الصنف  »2010/1 للبنك

  حساب متصرف فيه         تصرف حر  ) 1(
الشرآة التونسية « من القرض الرقاعي إسمية رقعة ...............................................................................................-

  ) ..............................................2(مودعة لدى  ،  سنة15مدة لو %  5,3  بنسبة فائدة ب- ب -من الصنف  »2010/1 للبنك
  حساب متصرف فيه         تصرف حر  ) 1(

  وتسدد  إبتداء من السنة الأولى من تاريخ آخر 23/03/2010 دينار للرقعة  الواحدة،   تنتفع  بالفوائد  بداية  من  تاريخ   100بسعر 
بة بنسبة السوق بحساب العشر سنويا مضاف اليه الفوائد التي حل اجلها محتس  23/03/2010 أجل  لختم عمليات الإآتتاب أي

 دينار  6,620 دينار من السنة الأولى حتى السنة الرابعة عشر و 6,670  وبحساب مبلغ سنوي ب- أ- بعنوان الصنف %  0,7+النقدية
  . - ب-بعنوان الصنف   %  5,3السنة الخامسة عشر مضاف إليه الفوائد التي حلّ اجلها بحساب

              
 القرض   من مذآّرة عمليّة الإصدار الّتي تخصّ  ونسخة  المرجعيّة  من الوثيقة  نسخة)إستلمنا  (ستلمتإ )أننا (أنّني) نصرح( أصرّح 

  . على محتواها )إطلعنا (طّلعتإ و قد ، المذآور أعلاه
  

 لكلّ الوسائل  اللّجوء  حقّآتتاب التّخلّي عن لإولا يعني هذا ا . آتتاب في عدد الرّقاع المذآورة أعلاهلإا) نقبل( أقبل،وعلى هذا الأساس
  عن معلومات آان نشرها قد يأثر  سهو عن  أو أو خاطئة  سواء عن نشر معلومات منقوصة مكن ان تنتج التي يتعويض الخسائرقصد 

  .آتتابلإ افي ) قرارنا(ي على قرار
  

    : )1) (ندفع (بمقتضى ما تقدّم أدفع
   

 □   نقدا 
.................... ........فرع ......... .................................................. مسحوب على  ....................بواسطة صكّ رقم   □ 

.......................................المفتوح لدى ......................  الجاري رقم يعلى حساب..................  بواسطة تحويل بتاريخ  □ 
  ......................................................................فرع      

.يمة الرّقاع المكتتبةقيمثّل ......... ............) ......................................................................................بلسان القلم(مبلغ   
  
  

             
   واحدا منها)تسلمنا ( وتسلّمت حرّر في نظيرين

        و الثاّني يستعمل آجذع
  

  ..........................  حرّر بتونس في                                                                           
             

  )3(  الإمضاء                                                                              
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

                
  ضع علامة في المكان المناسب )1(
 اذآر اسم المُودَع لديه )2(
 »طّلعت و وافقت إ«    قبل الإمضاء عبارة  أضف بخطّ اليدّ )3(


