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NOTE D’OPERATION

Relative a I’émission et a 'admission de I’emprunt obligataire subordonné

au marche obligataire de la cote de la Bourse

EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE « STB 2011 » DE
70.000.000 DINARS EMIS PAR APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

L’emprunt est réparti en deux catégories comme suit :

|[ Montant par | Amortissement annuel par obltgatlon

Durée w Taux d’intérét

Catégorie !
catégorie | subordonnée
- - [ ‘ | Constant : 14,290 DT de la 1° année ‘
atégorie A SMD | 19
Catégoric 3 | 7ans 6.1% jusqu’a Ia 6™ année et 14,260 DT Ia ‘
L . _ N 1 ] 7°™ année )
Catégorie B 35MD 10ans | TVMM +13% |  Constantpar /10 partr de la
5 I. 17" année

L’obligation subordonnée se caractérise par son rang de créance contractuellement défini par
Jla clause de subordination

.................................................... du Conseil du Marché Financier donné en application de I"article 2

de la 10i 94-117 du 14/11/1994. Ce visa n’implique aucune appréciation sur I’opération proposée. Cette note d opération a |
¢été établie par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Elle doit étre également accompagnée des
indicateurs d’activité de I'émetteur relatifs au 4™ trimestre de 'exercice 2011 prévus par la réglementation en vigueur
régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 janvier 2012. Le visa n'implique ni approbation de
I"opportunité de I"opération ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il a €té attribu¢ aprés
examen de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective de I'opération proposée aux
investisseurs.

Responsable de I'information

Monsieur Khaled Fendri

Conseillé aupres de la Direction Générale chargé des Structures de Contréle
Tél: 71340451 - Fax:71 346 385

Le prospectus relatif a la présente €émission est constitué de la pru;nte note d’ opereﬁlon du docutj rbd:gc,rmu:
« STB 2011 » enregistré par le CMF en date du .....o.oeviiiiiiiieniiiinn.. sous le nfs Lol M ML
des indicateurs d’activité de la STB relatifs au 4™ trimestre de I’exercice 2011 prévus par la reglcmcmdimn en vigueur
régissant le marché financier, pour tout placement sollicité aprés le 20 janvier 2012.

La présente note d’opération est mise a la disposition du public sans frais auprés de la Société Tunisienne de Banque. .
Direction des Titres , de la Bourse et de la Gestion des Actifs, des Patrimoines et des Fortunes- RYE HediNouira — 1000 ‘
- . . - . - ) e, ]
T'unis RP- et sur le site Internet du CMF www.cmf.ore.tn . % |
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FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE SUBORDONNE
« Emprunt Subordonné SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE 2011»

Léempr unt subdoddonggacErmprunieSubordonné STB 2011 » est émis pour un montant de 70.000.000
de dinars divisés en 700.000 obligations subordonnées de 100 dinars de nominal.

Il est émis en deux catégories au choix du souscripteur, |l a cat®gorie A ° tapowunki xe
durée de 7 ans, et la catégorie B a taux variable sot TMM+1,3% br ut | é6an pour une dur ®s¢g

Toutes les obligations subordonnées émises seront remboursables a partir de la premiére année suivant la date

de cltture des souscriptions dbéun montawariaanuettdcoasi
une autre.

ere

Pour la catégorie A : Amortissement annuel de 14,290 dinars de la 17~ année suivant la date limite de cl6ture des

souscripti on®® ajnéesenl4,d60 didam lad“ann®e (cf. tableau doéamortfi

subordonnée page 15).Ainsi, la catégorie A sera amortie en totalité le 27/01/2019.

Pour la catégorie B : Amortissement annuel constant de 10 dinars, soit le un dixieme (10) de la valeur nominale
et ce, a partir de la premiére année suivant la date limite de cléture des souscriptions (cf. tableau
déamorti ssement par o bl l6)gAmdi lacatdgosicutbsera ainortiere®tetalitp ke §7601/2022.

Léobligation subordonn®e se caract®rise par solaclauseng
de subordination.

D®nomi nati on deEmpiuntrgubardonné:STB 2011»

Montant : Le montant nominal du présent emprunt obligataire subordonné est fixé a 70 millions de dinars
divisés en 700.000 obligations subordonnées de nominal 100 dinars, réparti en deux catégories :

- Catégorie A : 35 millions de dinars divisé en 350.000 obligations subordonnées.
- Catégorie B : 35 millions de dinars divisé en 350.000 obligations subordonnées.

C Nombre doobl i gat 700.008 obligati@ssubordoneées réparti en :

0 Catégorie A : 350.000 Obligations subordonnées sur 7 ans.
0 Catégorie B : 350.000 Obligations subordonnées sur 10 ans.

C Valeur nominale des obligations : 100 dinars
Forme des obligations : Les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives

Pri x do6 ®rhesoligatons subordonnées souscrites dans le cadre de la présente émission seront
émises au pair, soit 100 dinars par obligation subordonnée, payables intégralement a la souscription.

C Prix de remboursement : 100 dinars par obligation subordonnée
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C Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre de la présente
émission portera jouissance en intéréts a partir de sa date effective de souscription et de libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cl6ture des souscriptions, soit le 27/01/2012 seront décomptés payés a cette
derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises
servant de base pour les besoins de la cotation en bourse est fixée au 27/01/2012, soit la date limite de
cléture des souscriptions, et ce méme en cas de prorogation de cette date.

C Taux doiLestoldigafions subordonnées du présent emprunt seront offertes a deux taux différents
au choix du souscripteur en fonction de leur catégorie :

I Catégorie A (taux fixe) : 6, 1% brut |l 6an calcul ® sur | a
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

1 Catégorie B (taux variable) : Taux du marché monétaire (TMM publié par la BCT) +1,3% b r u t
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne
arithmétigue des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire Tunisien
précédant la date de paiement des intéréts majorée de 130 points de base. Les douze mois a

considérer vont du mois de janvierd e | 6 a-h au®eis dd décembred e | 6 a-h.n ®e
Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux et la durée.
C Durée : Les obligations subordonnées sont émises en deux catégorie pour une durée de :
7 ans pour la catégorie A émise a taux fixe.
9 10 ans pour la catégorie B émise a taux variable.
C Duration (souscription a taux fixe) : la duration pour les obligations a taux fixe de 6,1% est de 3,572
C Durée de vie moyenne : | | sbagit de |l a somme des dur ®es p
puis divis®e par | e nominal. Cpp@e suh souscripteuipg@i cansenvezait
ses titres jusqud” | eur remboursement final

La durée de vie moyenne pour la catégorie A est de 4 ans.

La durée de vie moyenne pour la catégorie B est de 5,5 ans.

C Rang de créance : En cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées de la
présente émission seront remboursées a un prix égal au nominal et leur remboursement
ndi nt er vi e ndésirméressemera der tous les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais
avant le remboursement des titres participatifs et de capital ®mi s par | 6®mett eur .
présentes obligations subordonnées interviendra au méme rang que celui de tous les autres emprunts
obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis ou contractés
ult ®r i eur ement ppportionnkllén@ntea tewr unrontant, le cas échéant (clause de
subordination). Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis
conformément aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de référence
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enregistré auprés du CMF en date du 16/12/2011 sous le numéro 11-009 Toute modification susceptible

dechangerlerangdest i t ul ai res doéobl i gatrégsoonusmissueb o'r dlohanc®eosr dd
spécialedest i t ul aires des obl i gat idocode dgsisd®igtés esnmerc@ates. Led a r t

intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnels et non subordonnés de
| 6 ®met t e lau mMéme @Y gue toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou
futuresdel 6 ®met t eur .

Maintien de | 6empba®mett swm g&@emgage, Egfledfqeld®mtalittr e m
des obligations subordonnées du présentempr unt, ° ndéinstitce®aecebaqadi
émettre ultérieurement, en dehors de celles prévues au niveau du document de référence sus-visé,
aucune priorité quant a leur rang de remboursement, sans consentir ces mémes droits aux obligations
subordonnées du présent emprunt.

Marge actuarielle (souscription a taux variable) : 1,3% pour un souscripteur qui conserverait ses titres
j us q u &émbdumament final.

Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe): 6,1% pour un souscripteur qui conserverait
sestitres jusqud” | eur remboursement final

Amortissement : Toutes les obligations subordonnées émises seront remboursables, a partir de la
premi re ann®e suivant l a date | imite des esaptieme r i (g
de la valeur nominale de chaque obligation pour les obligations de la « catégorie A » émises a taux fixe,

et du dixieme de la valeur nominale de chaque obligation pour les obligations de la « catégorie B »
émises a taux variable.

Souscriptions et versements : Les souscriptions et les versements seront regus a partir du 29/12/2011
aux guichets de la SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE, siege social & agences.

Clbéture des souscriptions : Les souscriptions seront cloturées, sans préavis, et au plus tard le
27/01/2012. Les demandes de souscription seront recues dans la limite des obligations subordonnées
émises. Aucasoulepr ®s ent empr unt ndest pda 87/0102012 fes so&criptions a  d
seront prolongées j u s q 14803/2012 avec maintien de la date unique de jouissance en intéréts. Passé
cedélaijlemont ant de | 6®mi s s i ceffectivement cellegéqar thBamque. c el ui

Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital seront effectués a terme
échu le 27 janvier de chaque année auprés des dépositaires a travers la STICODEVAM. Le premier
remboursement en capital aura lieu le 27/01/2013 Le premier paiement des intéréts aura lieu le
27/01/2013.

Modalités et délais de délivrance des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléturedel 6 ® mi ssi on
attestation de propriété des obligations subordonnées souscrites délivrée par la (STB) mentionnant le
taux doéint®r°t choisi et | a quantit® y aff ®rente.

Fiscalité des titres : Droit commun régissant la fiscalité des obligations.

Tenue des comptes en valeurs mobilieres: L6 ®t abl i ssement, | a dpedpriéér an
et la tenue du registre des obligations subordon n ® e s  Hingrunt Sulgordonné STB 2011 » seront
assurés durant toute la durée deviede | 6 emprunt par | a STB

Garantie : Le pr®sent emprunt o balsisgattai rded asuwchuonred ognarr & nrt a

Notation de: |lbe nprr@asngant emprunt ndest pas hot ®.
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C Cotation en Bourse : Dés la cléture des souscriptions au présent emprunt obligataire subordonné, la

STB sbengaghkariger I 6i nt er m®HEOFHGES »e poue Wemdnalerrs el 6@ d mi s sji

obligations subordonnées souscrites au marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.

C Prise en charge par la STICODEVAM : La STBsdengage d s | a c lobligatire
subordonné a entreprendre les démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM en vue de la prise
en charge des obligations subordonnées souscrites.

C Tribunaux compétents en cas de litige : Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, au paiement et a
I'extinction de cet emprunt obligataire subordonné sera de la compétence exclusive des tribunaux de
Tunis I.

C Mode de représentation des porteurs des obligations subordonnées: Méme mode de représentation
que les obligataires.

C Facteurs de risques spécifiques liés aux obligations subordonnées : Les obligations subordonnées
ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les investisseurs potentiels et ce, en
fonction de leur situation financiere particuliére et de leurs objectifsd 6i nvesti ssement
caractére de subordination.

e d

et

- Nature du titre : Léobligation subor do muSearatérise parisontrangt r e

de créance contractuel déterminé par la clause de subordination. La clause de subordination se
défintpar | e fait qgquben c as émdetricd, lesphligatoas subordonntes nd
seront r embour s®es gudapr s d ® s le r@anciess s @ivilegieést ou
chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital émis par
| 6®metteur . subardormées intgnaendroatrals remboursement au méme rang que
tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis, ou contractés ou qui pourraient
étre émis, ou contractés, ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant restant
dad, le cas échéant (clause de subordination).

- Qualit® de cr ®di ltes ablgatidn®d sRborldnbhéesuconstituent des engagements
directs, généraux, inconditionnels et n o n assortis de s%Uret® des
obligations subordonnées constitue une dette subor donn®e de | 6®met t

a
de

(n

| 0

eur|.

obligations subordonnées constituent une dette c hi r ogr aphaire de htde®met
obligations subordonn®es®, rle@iorswe stuirs d eau rq upad ti & rBf| idee

et de nulle autre personne.

- Le marché secondaire : Les obligations subordonnées sont cotées sur le marché obligataire de

la cote de la bourse maisilse peut quoil ne soit pmaesequenad, lesi s a

investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs obligations subordonnées
facilement ou a des prix qui leur procureraient un rendement comparable a des investissements
similaires pour lesquels un marché secondaire sodest d ®v e | potgnpeld
devraient avoir une connaissance et une expérience en matiere financiere et commerciale

. L

suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avant ages et | es dand kB u e g

obligations subordonn®&s ai et mawmei rquacdt ss
appropri ®s ou avoir s upodviirgwloemees dvanthgeset CEs HsgUES@A
regard de leur situation financiéere.
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C Risque | i ®on'dupré&@memprint obligataire: Selon les régles prudentielles régissant les
établissements de crédit exigeant une adéquation entre les ressources et les emplois qui leur sont liées,
la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire supporter a la banque un risque de taux
dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a l'inverse, la souscription au taux fixe

risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois
seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM
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CHAPITRE 1 - RESPONSABLES DE LA NOTE D’OPERATION

1.1 RESPONSABLE DE LA NOTE D’OPERATION

Madame GHRIBI Samira
Présidente Directrice Générale

de la SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE
1 !

\

i‘w . H e =
! ,"‘ N “'\:'.._..‘ 'u

mu lﬁf TUNISTENNG B BANDUF

1.2 ATTESTATION DU RESPONSABLE DE LA NOTE D'OPERATION

« A notre connaissance, les données de la présente note d'opération sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur
I'opération proposée ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts. Elles ne comportent pas d'omissions
de nature a en altérer la portée ».

Madame GHRIBI Samira
Présidente Directrice Générale

de la SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE

P P . rg - .’!
e i el AR I

MRAEHE -cﬂH:SI’INR{ BE HANHUE




1.3 RESPONSABLE DE L'INFORMATION

Monsieur Khaled Fendri
Conseillé aupres du Président Directeur Général chargé des Structures de Contréle

Tél: 71340 451 — Fax : 71 346 385

La notice légale a été publiee au JORT n°154 du 24/12/2011

¢, Conseil du Marché Financier

Wa1.-0762 R

Délivré au vu de I'article 2 de Ia loi n°94-1




CHAPI TRE 2: RENSEI GNEMENTS CONCERNANT
221 RENSEI GNEMENTS RELATIFS é& LOEMI SSI ON

2-1-1 D®cisions © |l dorigine de | d8®mi ssi on

L6Assembl ®e G®n ®r la B@CIEDE TNISIENNE eOE BANQUE tenue le 30/06/2011 a autorisé

| 6 ®mi ¢ engprunt obligataire pour un montant de 300 millions de dinars en une ou plusieurs tranches sur

une périodede5anset a d® ®gu® au Conseil dé Admi ni st r antontants etl e s
arréter les conditions et modalités de chague émission.

Le conseil déadmini stration r®eunii | e 15/ 1stbbr@8odrnt I« ST8 d ®
2011é do6éun mont an trépattis endéux catédories ;.o n s

- Catégorie A: 35 milionsdedinar s avec une dur ®e variant entre 7 ans

variant entre 5,85% et 6,2% brut | 6éan.

- Catégorie B : 35 millions de dinars avec une dur ®e variant
variable se situant entre TMM+1% et TMM+1,35%.

Le m°me conseil déadministration a pr® u qudau cas 0% | a
35.000.000 de dinars, le reliquat pourra étre souscrit selon les conditions prévues pour la catégorie B. De
méme, si la catégorie B n 6 e st pas souscrite dans sa globalit® soift
souscrit selon les conditions prévues pour la catégorie A.

Le conseil dodébadministrati on &énpraledelaBdnduelesrpeuvois@ié fker au®le = |ja
modi fier | es ¢ ondLatDirectioa Gémérale |dé la Banqua ert la personne de sa présidente

Directrice Générale a décidé de lancer un emprunt obligataire de 70 millions de dinars répartis en deux

catégories :

A Catégorie A : débuwmnamoé de 35 millions de dinars avec une |dur
6, 1% brut | 6an.

A Catégorie B : déun montant de 35 millions de dinars ave|c
variable de TMM+1, 3% brut | 6an.

2-1-2 Renseignementsrelat i fs ° | 6op®r ati on

C Montant : Le montant nominal du présent emprunt obligataire subordonné est fixé a 70 millions de dinars
divisés en 700.000 obligations subordonnées de nominal 100 dinars, réparti en deux catégories :

- Catégorie A : 35 millions de dinars divisé en 350.000 obligations subordonnées.

- Catégorie B : 35 millions de dinars divisé en 350.000 obligations subordonnées.

C Produits brut et net de | O0emprunt obligataire subojrdc
Le produit brut de | 6empr urdo0®dobddingrsa tes frais et hanhardires tiéd o n n|® ¢
au lancement du présent emprunt « Emprunt Subordonné STB 2011», comme les frais du CMF, les
publications légales, les frais de la BVMT, les frais de la STICODEVAM, l es frais doéijmp
ddé®mi ssi on déaésalerhentttautessles autres dépenses qui auront été engagées en vue du
lancement de cet emprunt obligataire subordonné seront & la charge de la STB.

9 Frais du CMF : 36.000 dinars
1 Frais de la BVMT : 3.000 dinars
1 Frais de la STICODEVAM* :50.720 dinars
1 Frais divers : 5.000 dinars
Soit un total des frais approximatifs de 94.720 dinars et un produit net de 69.905.280 dinars.
*Ces frais sont d®ter mi n®msesssouscritlaaisdn dsBonsdlie dinars shtauyp vartaliiereiiens de diears| 6 g mp

a taux fixe.
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En dinars
Désignation Produit global Produit par obligation
Produit brut 70 000 000 100,000
Frais globaux** 94 720 0,135
Produit Net 69 905 280 99,865
** |Les frais sont calcul ®s pour toute | a dur ®&endd montantokectédae |
moment de |l a cl®ture de | 6emprunt, et de | a partie des <charg

2-1-3 Période de souscription et de versement

Les souscriptions a cet emprunt obligataire subordonné seront ouvertes le 29/12/2011 aux guichets de la
SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE (siége social et agences).

Les souscriptions seront cloturées, sans préavis, au plus tard le 27/01/2012. Les demandes de souscription
seront recues dans la limite du nombre des obligations subordonnées émises. Au cas ou le présent emprunt
obligataire subordonné n 6 epag clbturé a la date limite du 27/01/2012, les souscriptions seront prolongées

ju s q u 44408/2012 tout en maintenant la méme date unique de jouissance en intéréts. En cas de non
placement intégral de | 6 ® mi s s1l4/02201Alue mont ant de | 6 ®mi celsiieffectivementr r e
collecté par la Banque.

Un avis de cléture sera publié dans les bulletins officiels du Conseil du Marché Financier et de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, dés la cléture effective des souscriptions.

2-1-4 Organisme financier chargé de recueillir les souscriptions du public

Les souscriptions & cet emprunt obligataire subordonné et les versements seront recus a partir du 29/12/2011
aux guichets de la SOCIETE TUNISIENNE DE BANQUE (siége social et agences).

2-1-5 But de | 6®mi ssi on

Le but de cette ®mission sobéinscrit dans | e objectfwisantd 6 u
| 6optimisation de | a tr®sorerie lui permettant de
V  Réduire les gaps de liquidité;
V  Réduire le recours massif au marché interbancaire;
V  Offrir a la clientéle des produits de financement a long terme et des financements de tout
investissement nécessitant des capitaux a moyen et long terme ;
V  Mobilisation de ressources longues a fin de respecter les obligations réglementaires de la circulaire

n°®:87-47 du 23/12/1987 de laBCTr el at i ve aux modalit®s dbéoctroi,
descréditset conforter | 6®quilibre de | a 6satdr@goutautri eo nf i
ressources et ses emplois en matiére de maturité et de taux ;

V Renforcer davantage les fonds propres nets de la Banque. En effet, la circulaire de la BCT n°91-
24 du 17/12/1991 relative aux régles de gestion et aux normes prudentielles applicables aux
banques et aux établissements financiers fait référence aux emprunts subordonnés pour définir les
fonds propres complémentaires composants des fonds propres nets. Ces emprunts subordonnés ne
seront pris en compte annuellement pour le cal cul des fonds propres
concurrence du capital restant di et dans les limites fixées par la circulaire sus-visée.

b2dS R Q h Ed®riNdt SubodghnéSTER 2011 » Pagell

es

ne




2-2 CARACTERISTIQUES DES TITRES EMIS

2-2-1 Nature, forme et délivrance des titres

Dk a législation sous laquelle les titres sont créés

Les emprunts obligataires subordonnés sont des emprunts obligataires auxquels est rattachée une clause de
subordination (cf. rang de créance page 18).

De ce fait, ils sont soumis aux régles et textes régissant les obligations, soit : le code des sociétés commerciales,
livre 4, titrel, sous titre 5 chapitre 3 : des obligations. lls sont également prévus par la circulaire de la Banque
Centrale de Tunisie aux banques n°91-24 du 17/12/1991 relative aux regles de gestion et aux

normes prudentielles applicables aux banques et aux établissements financiers.

x Dénomination del 6 e mp r &mprunt Subordonné STB 2011»

x  Nature des titres: Titres de créances.
x Forme des titres: Les obligations subordonnées du présent emprunt seront nominatives.

x Catégorie des titres: Obligations subordonnées qui se caractérisent par leur rang de créance
contractuellement défini par la clause de subordination (cf. rang de créances page 18).

x Modalités et délais de délivrances des titres : Le souscripteur recevra, dés la cléture de | 6 ®mi s s i
une attestation de propriété des obligations subordonnées souscrites délivrée par la SOCIETE
TUNISIENNE DE BANQUE.

2-2-2 Prix de souscription, pr ipxiemgrd ®mi ssi on et modal it ®s
Les obligations subordonnées souscrites dans le cadre de la présente émission seront émises au pair, soit 100
dinars par obligation subordonnée, payables intégralement a la souscription.

2-2-3 Date de jouissance en intéréts

Chaque obligation subordonnée souscrite dans le cadre de la présente émission portera jouissance en intéréts a
partir de sa date effective de souscription et de libération.

Les intéréts courus au titre de chaque obligation subordonnée entre la date effective de sa souscription et
libération et la date limite de cléture des souscriptions, soit le 27/01/2012 seront décomptés payés a cette
derniére date.

Toutefois, la date unique de jouissance en intéréts pour toutes les obligations subordonnées émises servant de
base pour les besoins de la cotation en bourse est fixée au 27/01/2012 soit la date limite de clbéture des
souscriptions, et ce méme en cas de prorogation de cette date.

2-2-4 Date de reglement

Les obligations subordonnées seront payables en totalité a la souscription.
225 Taux doéint ®r °t

Les obligations subordonnées du présent emprunt seront offertes a deux taux différents au choix du souscripteur
en fonction de leur catégorie :
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I Catégorie A (taux fixe) : 6, 1% brut | 6an cal cul ® sadecHague v al
obligation subordonnée au début de chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis.

1 Catégorie B (taux variable) : Taux du marché monétaire (TMM publié par la BCT) +1,3% b r ut | 6
calculé sur la valeur nominale restant due de chaque obligation subordonnée au début de
chaque période au titre de laquelle les intéréts sont servis. Ce taux correspond a la moyenne
arithmétique des douze derniers taux moyens mensuels du marché monétaire Tunisien
précédant la date de paiement des intéréts majorée de 130 points de base. Les douze mois a
considérervontdumoisdej anvi er d-€ adnfiadedd®e miNr e de L.dann®e |

Le souscripteur choisira lors de la souscription le type de taux et la durée.
2-2-6 Intéréts
Les intéréts sont payés a terme échu le 27 janvier de chaque année.

Pour la catégorie A, la derniére échéance pour les obligations subordonnées du présent emprunt est prévue pour
le 27/01/2019 Le montant desi nt ®r ° t s s8G4DI000 dirarsasii la catégorie A serait souscrites dans sa
globalité soit (35.000.000 de dinars) a taux fixe (6,10%).

Pour la catégorie B, la derniere échéance pour les obligations subordonnée est prévue pour le 27/01/2022. Le
montantdes i nt ®r °t s10.516.88 dinam sidai catégdrie B serait souscrites dans sa globalité soit
(35.000.000 de dinars) a taux variable (TMM+1,3%), (en considérant un taux nominal de 5,4633% a titre
indicatif).

2-2-7 Amortissement et remboursement

Toutes les obligations subordonnées émises seront remboursables a partir de la premiére année suivant la date
de cltture des souscriptions déun mont amariaanuetddocoasi
une autre.

Pour la catégorie A : Amortissement annuel de 14,290 dinars de la 1°* année suivant la date limite de cloture des
souscripti on®® ajnéesenl4,d60 didam lad“™ année (¢cf . tableau doéamorti ss
subordonnée page 15).Ainsi, la catégorie A sera amortie en totalité le 27/01/2019.

Pour la catégorie B : Amortissement annuel constant de 10 dinars, soit le un dixiéme (10) de la valeur nominale
et ce, a partir de la premiére année suivant la date limite de clbéture des souscriptions (cf. tableau
déamorti ssement par o bl l6)dAmdi, lacaegosicuAbsera ainortiere®tetalitg ke §7601/2022.

0 Tabl eaux dbéamort i ss e:me takleaudded almibbe mp rswtsretme n't est ®tabl
susceptibled 6 ° t r e emfordttiod du &ontant souscrit par catégorie et de la variation du TMM (publié
par la BCT). Pour la partiedel 6 e mpr unt souseriteradaoxvre® i @abl e, l e taux dbo
considération est la moyenne arithmétique des taux mensuels des 12 derniers mois précédant le service
des intéréts payésaux sous cr i pt eur s margejde 1,8 (soid ld moyenne des TMM+1,3%).
Pour les besoins de calcul, on a retenu comme taux : la moyenne des TMM des douze derniers mois (du
mois de décembre 2010 au mois de novembre 2011) ma | o r @nmargeddé 1,3%w,esoit 5,4633%.Ce taux

aétéfigéacettevaleurj usqud”™ | 6®ch®ance de | demprunt subordonp®.

Pour |l a partie de bbo@maptawixe, lesabardonn®®s °t ~ prendr
est de 6,10%.
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0 Nombre doéobligat i o@09.009 abbgatiorns subandermées réparti en :
o Catégorie A : 350.000 Obligations subordonnées sur 7 ans.
o Catégorie B : 350.000 Obligations subordonnées sur 10 ans.
0 Val eur nominale de | 6o0:HM00idigaasst i on subordonn®e
0 Date unique de jouissance servant de base pour les besoins de la cotation en Bourse:27/01/2012
0 Date du premier paiement des intéréts : 27/01/2013
0 Date de la premiére échéance en capital : 27/01/2013
U Date de laderniére échéance
o Catégorie A : 27/01/2019
o Catégorie B : 27/01/2022
0 Taux déint®r°t nominal
- Catégorie A (taux fixe) sur7ans :6,10% br ut | 6an
- Catégorie B (taux variable) sur 10 ans : TMM+1,3% brut par an: soit 5,4633 % correspondant
a la moyenne des TMM des 12 derniers mois (& savoir du mois de décembre 2010 au mois
de novembre 2011) majorée de 1,3% soit 5,4633%(a titre indicatif).
0 Amortissement : Annuel constant soit:
9 Pour la catégorie A, 14,290 dinars brut par an par obligation subordonnée de la 1°® année
j u's g u6ére ahnée et 14,260 dinars la 7°"° année.
9 Pour la catégorie B, 10 dinars brut par an par obligation subordonnée soit le dixieme (1/10) de la
valeur nominale.
U Evolution du TMM* durant les dix dernieres années :
Taux moyen du marché monétaire (TMM)
Janvier | Février Mars Auvril Mai Juin Juillet Ao(t Septembre| Octobre | Novembre | Décembre|
2001 | 5,93750| 6,00000| 6,00000 | 6,25000 | 5,93750 | 6,00000 | 6,06250 | 6,06250 | 6,06250 | 6,00000| 5,93750 | 5,93750
2002 | 5,93750| 5,93750| 5,93750 | 5,93750 | 5,93750 | 5,93750 | 59685 | 5,96875| 590625 | 590625| 5,90625 | 5,90625
2003 | 5,90625| 5,87500 | 5,81250 | 5,50000 | 5,50000 | 5,31250 | 5,00000 | 5,00000| 5,00000 | 5,00000| 5,00000 | 5,00000
2004 | 5,00000| 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000| 5,00000| 5,00000 | 5,00000| 5,00000 | 5,00000
2005 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000| 5,00000| 5,00000 | 5,00000| 5,00000 | 5,00000
2006 | 5,00000| 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,00000 | 5,04000 | 5,01000| 5,00000 | 5,22000| 5,26000 | 5,33000
2007 | 5,27000 | 5,25000 | 5,36000 | 5,24000 | 5,26000 | 5,23000 | 5,23000 | 5,18000| 5,19000 | 5,25000| 5,20000 | 5,26000
2008 | 5,27000| 5,31000 | 5,23000 | 5,22000 | 5,22000 | 5,19000 | 5,19000 | 5,23000| 5,17000 | 5,27000| 5,17000 | 5,19000
2009 | 4,70000| 4,47000 | 4,26000 | 4,30000 | 4,23000 | 4,25000 | 4,33000 | 4,18000| 4,24000 | 4,22000| 4,29000 | 4,18000
2010 | 4,0700 | 4,08000 | 4,23000 | 4,12000 | 4,36000 | 4,38000 | 4,52000 | 4,61000 | 4,52000 | 4.62000 | 4.80000 | 4,87000
2011 | 4.75000 | 4.65000 | 4.56000 | 4.39000 | 4,51000 | 4,50000 | 4,2500 | 3,7600 | 3,2400 | 3,3200 | 3,1600
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0 Définition du TMM : le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la
sommation des taux du jour du marché monétaire (TM) rapportée sur le nombre exact de jours du mois,
le résultat étant arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

2271 Amorti ssement de | 6e8IBR2ALht subordonn®
V Tableau d & amor td es sleGmeedntdux fixe t 6,10% en supposant que la catégorie Adel 6 empr unt
serait souscrite dans sa globalité soit 35.000.000 de dinars en taux fixe
En dinars
a . Montant . Capital 2 g
Année Echéance Nominal Amortissement restant da Intérét Brut Annuité
2011/2012 35 000 000
2013 1 5 000 000 30 000 000 2 135000 7 135 000
2014 2 5 000 000 25 000 000 1 830 000 6 830 000
2015 3 5 000 000 20 000 000 1525 000 6 525 000
2016 4 5 000 000 15 000 000 1220 000 6 220 000
2017 5 5 000 000 10 000 000 915 000 5915 000
2018 6 5000 000 5000 000 610 000 5610 000
2019 7 5 000 000 0 305 000 5 305 000
Total 35 000 000 8 540 000 43 450 000
v Tableau dbéamorti ssement gedarcatégbrie A Htauk ixe:%.1% ubor donn®e
En dinars
2 2 Montant ! Capital R g
Année Echéance Nominal Amortissement restant do Intérét Brut Annuite
2011/2012 100
2013 1 14,290 85,710 6,100 20,390
2014 2 14,290 71,420 5,228 19,518
2015 3 14,290 57,130 4,357 18,647
2016 4 14,290 42,840 3,485 17,775
2017 5 14,290 28,550 2,613 16,903
2018 6 14,290 14,260 1,742 16,032
2019 7 14,260 0 0,870 15,130
Total 100,000 24,395 124,395
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6 a nuoer tli Oseshtpureamitble : 5,4633% (a titre indicatif’’ en supposant que la
e m pserait sduscrite dans sa globalité soit 35.000.0000 dinars en taux variable.

En dinars
Année Echéance Il\\fc?rgtiigtl Amortissement reg?grittaclio Intérét Brut Annuité
2011/2012 35 000 000
2013 1 3 500 000 31 500 000 1912 155 5412 155
2014 2 3 500 000 28 000 000 1720940 5220 940
2015 3 3 500 000 24 500 000 1529 724 5029724
2016 4 3500 000 21 000 000 1338 509 4 838 509
2017 5 3 500 000 17 500 000 1147 293 4 647 293
2018 6 3 500 000 14 000 000 956 078 4 456 078
2019 7 3 500 000 10 500 000 764 862 4 264 862
2020 8 3 500 000 7 000 000 573 647 4073 647
2021 9 3 500 000 3 500 000 382431 3882431
2022 10 3 500 000 0 191 216 3691 216
Total 35 000 000 10 516 853 45 516 853
v Tableau dbéamorti ssement gedarcatégbrie B @tauk vamahle de TNIVB-1,3%0 n n ® e

Soit 5,4633% (a titre indicatif)

Année Echéance llllﬂc?r?mtiigﬁ Amortissement rei?grittaclm Intérét Brut Annuité
2011/2012 100

2013 1 10,000 90,000 5,463 15,463
2014 2 10,000 80,000 4,917 14,917
2015 3 10,000 70,000 4,371 14,371
2016 4 10,000 60,000 3,824 13,824
2017 5 10,000 50,000 3,278 13,278
2018 6 10,000 40,000 2,732 12,732
2019 7 10,000 30,000 2,185 12,185
2020 8 10,000 20,000 1,639 11,639
2021 9 10,000 10,000 1,093 11,093
2022 10 10,000 0 0,546 10,546
Total 100,000 30,048 130,048

(*) Correspondant a la moyenne des TMM des 12 derniers masda slu mois de décembre 2040 moisde novembre 2011) majorée de 1,3%.
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2-2-8 Prix de remboursement

Le prix de remboursement est de 100 dinars par obligation subordonnée.

2-2-9 Paiement

Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront effectués a terme échu le 27 janvier de
chaque année auprés des dépositaires a travers la STICODEVAM.

Le premier paiement des intéréts et le premier remboursementdu capi t al de | 6 e mp7/OW2013. aur

2-2-10 Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe)

Le taux de rendement actuari el dubdeudate donmper égalise a eestaux, eté& t a
intéréts composes, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. lln 6 e st  sfiqupni f
pour un souscripteur qui conserverait sestitresj usqud”™ | eur rembourse®e¥wtl damap
le présent emprunt subordonné.

2-2-11 Marge actuarielle (souscription a taux variable)

La marge actuariell eriddhbine eenprabd®tantauadprtvmendement e
actuariel de son indice de r ®f ®r ence. Le taux de rendemenla demigre e g
®ch®ance | e dernier indice deseoupor ffulirseLa cmeyenpeodasr TMM de®\ia | u g
derniers mois arrétée au mois de novembre 2011 qui est égale a 4,1633 %, et qui est supposée cristallisée a ce

niveau pendant toute la durée de | 6 e mpr unt , per met de <calcul er undet au
5,4633%. Surcett e base, |l es condi trémonérationdfdt@essorirsuneomarge dctuadede de

13%etcepourunsouscripteur qui conserverait d$mls titres jusq

2-2-12 Dur ®e totale et dur®e de vie moyenne de | demprunt
- Durée totale : Les obligations subordonnées du présent emprunt sont émises pour une durée de vie

totale de 7 ans pour la catégorie A et de 10 ans pour la catégorie B.

-Duréedeviemoyenne:l | sob6agit de | aposdéréesyarled Bug dedembo@rsement

ont

puis diviséeparlenomi nal . Cbest | desp®rance de vie de | ¢gem

gui conserverait ses titres jusqubd”™ | eur rembourse
La durée de vie moyenne pour la catégorie A est de 4 ans.

La durée de vie moyenne pour la catégorie B est de 5,5 ans.

2-2-13 Duration (souscription a taux fixe)

La duration correspond a la somme des durées pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir
(intérét et principal) rapportée a la valeur présente du ti tr e. La d unites de temmps (fFaGtex p r i
débann®e) et est amaoydande récapbratien dé la valeur att@dlle i

La duration déune obligation lcoquelslpongda "r d mt plRpaliléestd®@ n
variationsdestauxd 6 i nt ®r °t s .
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La duration séobtient par | a formule suivante:
T T
Duration = (X t.F/(1+) Y/ X F/(1+)")
t=1 t=1

- n est le nombre de périodes
- Fiest le flux de la période i
-r est |l e tauxodgdd6int ®r °t par po®ri

La duration pour les obligations subordonnées de la catégorie A a taux fixe de 6,1 % est de 3,572 années.

2-2-14 Rang de cr®ance et maintien de | 6emprunt ° son r a
0 Rang de créance
En cas de liquidation de la société émettrice, les obligations subordonnées de la présente émission seront

remboursées a un prix égal au nominal etleurr e mbour sement ndéinterviendra qubadg
les créanciers, privilégiés ou chirographaires, mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital

®mi s par | 6®met t eur . prdsentesobligatiomusubordomrees tinterdiendra au méme rang que
celui de tous les autres emprunts obligataires subordonnés déja émis ou contractés, ou qui pourraient étre émis
ou contractés ultérieurement par | ép®poeivonhedement a leur montant, le cas échéant (clause de

subordination). Il est a signaler que ce rang dépendrait des emprunts obligataires qui seront émis conformément

aux limites prévues au niveau des prévisions annoncées au document de référence enregistré auprés du CMF en

date du 16/12/2011 sous le numéro 11-009 Toute modification susceptible de changer le rang des titulaires
déobligations subordonn®es doiAtsstmbé ®esosmi®séeal elidnascd
pr ®vues par Icddades SoaétéscoBnieRkialas.u

Les intéréts constitueront des engagements directs, généraux, inconditionnelset non subor donn®s
venant au méme rang que toutes les autres dettes et garanties chirographaires, présentes ou futures de
| 6®metteur .

o Maintien de | 6emprunt ° son rang
L6O®metteur sbengage, jusqudau r e mbbigations subadorinées dufpesent i f
emprunt , " néinstitwur®arrmesf agveduirle u@dauwetrersgish delm elé telles

prévues au niveau du document de référence sus-vis€, aucune priorité quant a leur rang de remboursement,
sans consentir ces mémes droits aux obligations subordonnées du présent emprunt.

2-2-15 Garantie

Le présent emprunt obligataire subordonné n'est assorti d'aucune garantie.

2-2-16 Notation

Le présent emprunt obligataire subordonné n'est pas noté.
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L'emprunt obligataire subordonné objet de la présente note d'opération est émis par appel public a I'épargne. Les
souscriptions a cet emprunt seront ouvertes a tout investisseur potentiel ayant une connaissance et une
expérience en matiere financiére et commerciale suffisante de maniére a pouvoir évaluer les avantages et les
risques d'investir dans les obligations subordonnées (cf. facteurs de risques liés aux obligations subordonnées
p:20).

2-2-17 Mode de placement

Les souscriptions seront recues aux guichets De la STB, siége social et agences.
2-2-18 Organisation de la représentation des porteurs des obligations subordonnées

L6®mi ssion dbébun emprunt obligat ai r ¢extes vepissandles obligatioessBEn s o
matiere de représentation des obligations s ubor donn®e s, |l 6article 333 du <cod
applicable : les porteurs des obligations subordonnées sont rassemblés en une assemblée générale spéciale qui
d®signe I dun de s e sepréseatarbet défendrp des intérdtsades porteurs des obligations
subordonnées. Les dispositions des articles de 355 & 365 du code des sociétés commerciales s 6 appl i qu €
| 6assembl ®e g®n®r al e s p®ci adubordaheess etason représensant.d_e représentant g a t
de | 6 as gémérdield&gorteurs des obligations subordonnées a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

2-2-19 Fiscalité des titres

Les intéréts annuels des obligations subordonnées de cet empruntsonts oumi s ° une retenue
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En | 6®tat actiuen, det |lsauilt®gi sl aduni f i daasburce sur leseevenus adasx d
capitaux mobiliers, t ©9641E3 dug 30 écensbteil®9a, ®atanpla de fihaacesl pour la
gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au taux unique de 20%. Cette retenue est
définitive et non susceptible de restitution sur les revenus des obligations subordonnées revenant a des
personnes moralesnons oumi ses ° l 61 mp?tt sur | es soci ®t ®wertwde laq u i
| ®gi sl ation en vigueur . ConfofFrmPRERt et déat il &L e sdat (
imposable les intéréts percusparl e contri buable au cours de | 6dann®e au
ouverts auprés des banques, ou d e |l a Caisse doéEpar gneu dhaitrei des eniprintsd e
obligataires émis a partir du ler janvier 1992 danslal i mi t e ntdnd anmuel sheomille cing cent dinars (1

500 D) sansquecemont ant noéexc de mil |l e w®réts@mavenantdésOcOnfptesDspéciqun u r
dé®pargne ouverts aupr s Qeeiss shea ndgouEepsa regtn ea uNpart iso ndael d ad e

2-3 RENSEIGNEMENTS GENERAUX

2-3-1 Tenue des comptes en valeurs mobilieres
LoO®t abli ssement, | a dG@elpiopriét@etla enue dusegisiré deg abligations subosdondées
« Emprunt Subordonné STB 2011¢ ser ont assur ®s durant toute Ild &@TB.dur

Léattestation d®livr ®e ~ ¢laeattgose, lstauxd 6 i n th@ie fat ce demiertetlao n n €
guantité y afférente.

2-3-2 Marché des titres

Il existe trois emprunts obligataires émis par la Banque respectivement en 2008-2009 et 2010 qui sont négociés
sur le marché obligataire de la cote de la Bourse :

- Emprunt Obligataire «STB 2008-1» : catégorie B (16 ans, TMM+1,5%) ; catégorie C (20 ans, TMM+1,75%) ;
catégorie D (25 ans, TMM+2%).
- Emprunt Obligataire «<STB 2008-2» : 16 ans, 6,5%

- Emprunt Obligataire «<STB 2010-1» : catégorie A (10 ans, TMM+0,7%) ; catégorie B (15 ans, 5,3%)
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Par ailleurs, il n'existe pas de titres de méme catégorie émis par I'émetteur qui sont négociés sur des marchés de
titres étrangers.

Des la cléture des souscriptions au présent emprunt obligataire subordonné, La STB s'engage a charger
| 8i nt ee em®aiisea«i SOFIGES » pour demander I'admission des obligations subordonnées souscrites au
marché obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

2-3-3 Prise en charge par la STICODEVAM

La STB s'engage dés la cléture de I'emprunt obligataire subordonné « Emprunt Subordonné STB 2011» a
entreprendre les démarches nécessaires auprés de la STICODEVAM en vue de la prise en charge des
obligations subordonnées souscrites.

2-3-4 Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir suite a I'émission, paiement et extinction de cet emprunt obligataire subordonné sera de
la compétence exclusive des tribunaux de Tunis I.

2-4 FACTEURS DE RISQUES SPECIFIQUES LIES AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES

Les obligations subordonnées ont des particularités qui peuvent impliquer certains risques pour les investisseurs
potentiels et ce, en fonction de leur situation financiére particuliére et de leurs objectifs d 6i nvest i ssemg
raison de leur caractere de subordination.

2-4-1 Nature du titre

Léobligation subordonn®e est un ti tr eng de créanceRamractiel g u i
déterminé par la clause de subordination.Lacl ause de subordination se d®finit
de la société émettrice, les obligations subordonnées ne seront remboursées q u 6 a plésinté&ressement de tous
les créanciers privilégiés ou chirographaires mais avant le remboursement des titres participatifs et de capital
®mi s par | 6®metteur . Les obl i gquaremboursemerg aubmémedrang qu®teus les nt €
autres emprunts obligataires subordonnés de méme rang déja émis, ou contractés ou qui pourraient étre émis,

ou contractés, ultérieurement par I'émetteur proportionnellement a leur montant, le cas échéant.

2-4-2Qual it® de cr®dit de | 6®metteur

Les obligations subordonnées constituent des engagements directs, généraux, inconditionnels et non assortis de

S%hret® de | 0®medesuwobl Lgapironsi pabordonn®es constitue
Les intéréts sur les obligations subordonnées constituentunedettec hi r ogr aphaire de | 6®met
En achetant | es obligations subordenm®déa, qlu@i mnv &s tdies <4

et de nulle autre personne.
2-4-3 Le marché secondaire

Les obligations subordonn®es sont cot®es sur | e march
ne soit pas suffisamment liquide. En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de vendre

leurs obligations subordonnées facilement ou a des prix qui leur procureraient un rendement comparable a des
investissements similaires pour lesquels un marché secondaire s'est développé.

Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et une expérience en matiere financiere et
commerciale suffisante de mani re ° pouvoir ®valuer |
subordonn®es, de m°me qudils devraient avoir acc s aux
d 6 a ¢ q uripasuvop @valuer ces avantages et ces risques au regard de leur situation financiére.
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25 RI SQUE LI E é LO6EMI SSI ON DU PRESENT EMPRUNT
Selon les regles prudentielles régissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre les
ressources et les emplois qui leur sont liées, la souscription au taux indexé sur le TMM risquerait de faire
supporter a la banque un risque de taux dans le cas ou certains emplois seraient octroyés a taux fixe et a

l'inverse, la souscription au taux fixe risquerait également de faire supporter a la banque un risque de taux dans
le cas ou certains emplois seraient octroyés a des taux indexés sur le TMM
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