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PRESENTATION RESUMEE DE LA SOCIETE

En date du 28 aolt 2009, Tunisie Leasing a enregistré aupres du CMF son document de référence
« Tunisie Leasing 2009 » sous le numéro 09-008 et a obtenu le visa du CMF n°09-666 sur la note
d’opération relative a I’émission de I’emprunt obligataire subordonné « TUNISIE LEASING
Subordonné 2009 » pour un montant de 20.000.000 dinars. De méme, en date du 16 octobre 2009,
Tunisie Leasing a enregistré auprés du CMF [I’actualisation de son document de référence
« Tunisie Leasing 2009 » et a obtenu le visa du CMF n°09-669 sur la note d’opération relative a
I’augmentation de capital de la société de 29MD a 34MD par I’émission en numéraire de 1 000 000
actions nouvelles de valeur nominale 5D chacune avec une prime d’émission de 15D par action et
portant jouissance a compter du 1° juillet 20009.

Par ailleurs, Tunisie leasing a procédé a I’augmentation de son capital de 34MD a 34,5MD par
I’incorporation de reserves d’un montant de 500 000 D et I’attribution gratuite de 100 000 actions
nouvelles portant jouissance a compter du 1* janvier 2009 et ce, depuis le 30 décembre 2009, a raison
d’une (1) action nouvelle gratuite pour soixante huit (68) actions anciennes.

De plus, Tunisie Leasing a procédé a I’augmentation de son capital social de 34,5MD a 35MD par
I’incorporation de réserves d’un montant de 500 000D et I’attribution gratuite de 100 000 actions
nouvelles portant jouissance a compter du 1% janvier 2010, et ce en date du 1* février 2010, a raison
d’une (1) action nouvelle gratuite pour soixante neuf (69) actions anciennes.

Par ailleurs, la société dispose des informations nouvelles suivantes :

Indicateurs d’activité trimestriels au 30/09/2009

e Le montant des approbations au 30/09/2009 s’est élevé a 204,4 millions de dinars contre
195,6 millions de dinars au 30/09/2008, soit une progression de 4,48%.

* Les mises en force ont connu une baisse de 0,3% passant de 150,4 millions de dinars au 30/09/2008
a 149,9 millions de dinars au 30/09/2009.

* Les encours financiers sont passes de 314,8 millions de dinars au 30/09/2008 a 350,0 millions de
dinars au 30/09/2009, soit une progression de 11,2%.

* Les revenus bruts de leasing ont connu une augmentation passant de 140,3 millions de dinars au
30/09/2008 a 152,7 millions de dinars au 30/09/2009, enregistrant une progression de 8,8%.

» L’encours de Tunisie Leasing s’est élevé a 350MDt au 30/09/2009 pour un total du secteur de
1455,3MDt, soit une part de marché de 24%.

* Le ratio des créances classées (créances classées brutes/ total engagements bruts) a atteint 6,5%
contre 7,7% au 30/09/2008.

« Le ratio de couverture des créances classées (provisions et agios réservés/ créances classées brutes)
est passé de 78% au 30/09/2008 a 83,1% au 30/09/2009.

* Le total des engagements courants bruts (Classes 0 et 1) a augmenté de 12% a 339,665MDt contre
303,177MDt au 30/09/2008.




Indicateurs d’activité trimestriels au 31/12/2009

» Le montant des approbations au 31/12/2009 s’est elevé a 290,6 millions de dinars contre
255,0 millions de dinars au 31/12/2008.

« les mises en force ont enregistré une hausse passant de 208,2 millions de dinars au 31/12/2008 a
219,3 millions de dinars au 31/12/2009.

» Les encours financiers sont passes de 327,9 millions de dinars au 31/12/2008 a 373,1 millions
de dinars au 31/12/2009, soit une progression de 13,77%.

* Les revenus bruts de leasing ont connu une augmentation passant de 190 millions de dinars au
31/12/2008 a 219,3 millions de dinars au 31/12/2009, soit une évolution de 5,35%.

* L’encours de Tunisie Leasing s’est élevé a 372,9MDt au 31/12/2009 pour un total du secteur de
1541,0MDt, soit une part de marché de 24,2%.

* Le ratio des créances classées (créances classées brutes/ total engagements bruts) a atteint 6,1%
contre 7,2% au 31/12/2008.

* Le ratio de couverture des créances classées (provisions et agios réservés/ créances classées brutes)
est passé de 87,8% au 31/12/2008 a 87,5% au 31/12/2009.

« Le total des engagements courants bruts (Classes O et 1) a augmenté de 337,421 au 31/12/2008 a
382,814MDt au 31/12/20009.

Tunisie Leasing estime qu’elle ne dispose pas d’autres informations susceptibles d’étre portées a la
connaissance du public.



FLASH EMPRUNT OBLIGATAIRE
« TUNISIE LEASING 2009-2»

L emprunt obligataire « TUNISIE LEASING 2009-2 » est émis pour un montant de 15 000 000
de dinars divisé en 150 000 obligations de 100 dinars de nominal et & deux taux d’émission au
choix du souscripteur : un taux fixe (5,125% brut I’an) et/ou un taux variable (TMM+0,625%)

e Dénomination de I’emprunt : « TUNISIE LEASING 2009-2 »

e Montant : 15 000 000 de dinars divisé en 150 000 obligations.

e Nominal : 100 dinars

e Forme des obligations : Les obligations sont nominatives.

e Prix d’émission : 100 dinars par obligation, déduction faite des intéréts courus entre la date
effective de souscription et de libération et la date limite de cl6ture des souscriptions ; soit le
29 mars 2010.

e Prix de remboursement : 100 dinars par obligation.

e Date de jouissance en intéréts : Chaque obligation portera jouissance en intéréts a partir de
la date effective de sa souscription et libération. Les intéréts courus au titre de chaque
obligation entre la date effective de sa souscription et libération et la date limite de cloture des
souscriptions seront décomptés et déduits du prix de souscription. Toutefois, la date unique
de jouissance en interéts, servant de base pour les besoins de la cotation en bourse, est fixée a
la date limite de cl6ture des souscriptions a I’emprunt, soit le 29 mars 2010.

e Taux d’intérét : TMM+0,625% et/ou 5,125 % brut I’an au choix du souscripteur.

e Durée:5ans.

e Duree de vie moyenne : 3 ans.

e Duration (taux fixe) : 2,812 années.

e Marge actuarielle (taux variable) : 0,625% pour un souscripteur qui conserverait ses titres
jusqu’a I’échéance.

e Taux de rendement actuariel (taux fixe) : 5,125 % pour un souscripteur qui conserverait
ses titres jusqu’a I’échéance.

e Amortissement : Toutes les obligations feront I’objet d’un amortissement annuel constant
par un cinquieme de la valeur nominale, soit 20Dt par obligation.




Evolution du TMM durant les dix derniéres années :

en (%) 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Janvier 6,8750 5,8750| 5,9375| 5,93750| 5,90625| 5,00000| 5,00000[ 5,00000| 5,2700] 5,2700( 4,7000
Février 6,2500 | 5,8750| 6,0000| 5,93750| 5,87500| 5,00000 | 5,00000| 5,00000| 5,2500( 5,3100| 4,4700
Mars 5,8750| 5,8750| 6,0000(| 5,93750| 5,81250| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,3600| 5,2300| 4,2600
Avril 58750 [ 5,8750| 6,2500| 5,93750| 5,50000| 5,00000| 5,00000[ 5,00000{ 5,2400| 52200 4,3000
Mai 58750 5,8750| 5,9375( 5,93750| 5,50000| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,2600| 5,2200| 4,2300
Juin 58750 | 5,8750| 6,0000(| 5,93750| 5,31250| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,2300( 5,1900| 4,2500
Juillet 58750 5,8750| 6,0625| 5,96875| 5,00000| 5,00000 | 5,00000| 5,04000 |5,2300 5,1900| 4,3300
Aot 58750 5,8750| 6,0625[ 5,96875| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,01000| 5,1800| 5,2300| 4,1800
Septembre | 58750| 5.8750| 6,0625| 590625| 5,00000] 5,00000[ 5,00000] 5,00000| 5,1900| 5,1700| 4,2400
Octobre 5,8750 | 5,8750| 6,0000| 5,90625| 5,00000(| 5,00000 | 5,00000| 5,22000| 5,2500 | 5,2700| 4,2200
Novembre 58750 5,8750| 5,9375( 5,90625| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,26000| 5,2000(| 5,1700| 4,2900
Décembre | 58750| 5,8750| 59375 5,90625| 5,00000| 5,00000| 5,00000| 5,33000| 52600 5,1900| 4,1800

Source : BCT

Définition du TMM :
Le taux moyen mensuel du marché monétaire (TMM) publié par la BCT est la sommation des
taux du jour du marché monétaire rapportée sur le nombre exact de jours du mois, le résultat étant
arrondi au 1/100 de point de pourcentage le plus proche.

Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux fixe (5,125%):

(en dinars)
Echéance| Montant | Amortissement | Montant Intéréts Annuités
restant dO Bruts
2010 15 000 000
2011 3000000 12000 000, 768 750 3768 750
2012 3 000 000, 9 000 000, 615 000 3 615 000
2013 3000 000, 6 000 000, 461 250 3461 250
2014 3000 000, 3 000 000 307 500 3307 500
2015 3000 000, 0 153 750 3153 750
Totaux 15 000 000 2 306 250 17 306 250
e Tableau d’amortissement par obligation a taux fixe (5,125%):
(en dinars)
Echéance Valeur Amortissement | Montant Intéréts Annuités
Nominale restant di Bruts
2010 100

2011 20 80 5,125 25,125
2012 20 60 4,100 24,100
2013 20 40 3,075 23,075
2014 20 20 2,050 22,050
2015 20 0 1,025 21,025
Totaux 100 15,375 115,375
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e Tableau d’amortissement de I’emprunt a taux variable:
t =4,9292% (a titre indicatif)

(en dinars)
Montant Intéréts
Echéance | Montant | Amortissement | restant di Bruts Annuités
2010 15 000 000
2011 3000000 12000000| 739380 3739380
2012 3000 000 9000000| 591504| 3591504
2013 3000 000 6000000| 443628| 3443628
2014 3000 000 3000000| 295752| 3295752
2015 3000 000 -| 147876| 3147876
Totaux 15 000 000 2218 140( 17218140
e Tableau d’amortissement par obligation a taux variable:
t=4,9292% (& titre indicatif)
(en dinars)
) Valeur Montant Intéréts
Echéance | Nominale | Amortissement| restant di Bruts | Annuités
2010 100
2011 20 80 4929 24,929
2012 20 60 3,943 23,943
2013 20 40 2,958 22,958
2014 20 20 1,972 21,972
2015 20 0 0,986| 20,986
Totaux 100 14,788 114,788

2.2.8- Prix de remboursement : le prix de remboursement est de 100DT par obligation.

2.2.9-Paiement : Le paiement annuel des intéréts et le remboursement du capital di seront
effectués a terme échu le 29 mars de chaque année. Le premier remboursement en capital et le
premier paiement en intéréts auront lieu le 29 mars 2011.

Les paiements des intéréts et les remboursements du capital sont effectués auprés des dépositaires
a travers la STICODEVAM.

2.2.10-Taux de rendement actuariel et marge actuarielle :

e Taux de rendement actuariel (souscription a taux fixe) :
C’est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise a ce taux et a intéréts composeés les valeurs
actuelles des montants a verser et des montants a recevoir. Il n’est significatif que pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de I’emprunt. Ce taux est de 5,125%
I’an pour le présent emprunt
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e Marge actuarielle (souscription a taux variable) :

La marge actuarielle d’un emprunt a taux variable est I’écart entre son taux de rendement estime
et I’équivalent actuariel de son indice de référence. Le taux de rendement est estimé en
cristallisant jusqu’a la derniére échéance le dernier indice de référence pour I’évaluation des
coupons futurs.

La moyenne des TMM des 12 derniers mois arrétée au 31 décembre 2009, qui est égale a
4,3042%, et qui est supposeée cristallisée a ce niveau pendant toute la durée de I’emprunt, permet
de calculer un taux de rendement actuariel annuel de 4,9292 %. Sur cette base, les conditions
d’émission et de rémunération font ressortir une marge actuarielle de 0,625% et ce pour un
souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a leur remboursement final.

2.2.11- Durée totale, durée de vie moyenne et duration de I’emprunt :

Durée totale: Les obligations « TUNISIE LEASING 2009-2» sont émises pour une durée de
5 ans.

Durée de vie moyenne: Il s’agit de la somme des durées pondérées par les flux de
remboursement du capital puis divisée par le nominal. C’est I’espérance de vie de I’emprunt
pour un souscripteur qui conserverait ses titres jusqu’a I’échéance de I’emprunt. Cette durée est
de 3 ans pour le présent emprunt.

Duration de I’emprunt (souscription a taux fixe) : La duration correspond a la somme des durées
pondérées par les valeurs actualisées des flux a percevoir (intérét et principal) rapportée a la
valeur présente du titre. La duration s’exprime en unités de temps (fraction d’année) et est
assimilable a un délai moyen de récupération de la valeur actuelle.

La duration d’une obligation correspond a la période a I’issue de laquelle sa rentabilité n’est pas
affectée par les variations de taux d’intéréts.

La duration s’obtient par la formule suivante :

T T
Duration = (3" tF, /L+i)")/ Y F /(L+i)")
t=1 t=1

Avec :
e T estle nombre de périodes.
e Fest le flux de la période t.
e iestle taux d’intérét par période.

La duration pour les présentes obligations de cet emprunt est de 2,812 années.

2.2.12- Mode de placement :

L’emprunt obligataire objet de la présente note d’opération est émis par Appel Public a
I’Epargne. Les souscriptions & cet emprunt seront ouvertes a toute personne physique ou morale
intéressée aux guichets de TUNISIE VALEURS (Tunis, Tunis Il, Marsa, Sfax, Sousse, Nabeul et
Djerba) et des autres intermediaires en bourse.

2.2.13- Notation :

Notation de I’émission

L agence de notation Fitch Ratings a attribué la note BBB+ avec perspective d’évolution stable a
I’emprunt objet de la présente note d’opération en date du 05/01/2010.

La note BBB+ a long terme correspond, sur I’échelle de notation de Fitch Ratings, a des créances
pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en heure du principal et des intéréts est
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adéquate comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, une
évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des conditions économiques et financieres
pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure que pour les créances notées dans les
catégories supérieures.

TUNISIE LEASING s’engage a continuer a se faire noter pendant toute la durée de I’emprunt,
afin d’assurer aux obligataires et aux cessionnaires des obligations une information réguliere sur
sa situation financiere. Elle s’engage également a tenir une communication financiere au moins
une fois par an.

Notation de la société

En date du 08 avril 2009, I’agence internationale de notation Fitch Ratings a confirmé les notes
attribuées sur I’échelle nationale & Tunisie Leasing & ‘BBB+(tun)’ pour la note a long terme avec
perspective d’évolution Stable et ‘F2(tun)’ pour la note a court terme.

Les notes nationales attribuées par Fitch Ratings a Tunisie Leasing reflétent la qualité de son
management et une rentabilité satisfaisante. Ses procédures de gestion du risque de crédit et sa
qualité d’actifs demeurent supérieurs a celles de ses concurrents. Les notes tiennent aussi compte
du risque de crédit lie au développement de sa filiale algérienne et d’une liquidité serrée bien que
soutenue par les possibilités de refinancement offertes par Amen Bank (AB), filiale du groupe
Amen, actionnaire de réference de TL.

La note nationale BBB indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est adéquate, comparativement aux autres entités émettrices de
dettes dans le pays. Cependant, une évolution défavorable des facteurs d’exploitation ou des
conditions économiques et financiéres pourrait affecter cette aptitude dans une plus large mesure
que pour les créances notées dans les catégories supérieures. Les signes « + » et « - » indiquent
des nuances de qualité.

La note nationale F2 indique des créances pour lesquelles I’aptitude au paiement en temps et en
heure du principal et des intéréts est satisfaisante, comparativement aux autres entités émettrices
de dettes dans le pays. Cependant, la marge de sécurité est moins importante que pour les
créances notees F1.
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FitchRatings

Fitch confirme les notes nationales de Tunisie Leasing

Fitch Raringz-Londres Tumis- & avril 2009 Firch Ranngs a confirmé Ia note nationale a long
terme attmibuée 4 Timisie Leasing (TL) a "BBB—{tun)" et la note nationale 3 court tenme i
“FI{mn) . La perspective de la note nanonale 3 long terme est Stable.

Les notes nationales attnbuses 3 TL refletent la qualste de son management et une rentabalite
satisfaszamte. Ses procédurss de gestion du nsque de crédit et sa qualité d'actifs demenrent
supéneurss i celles de s=5 concurrents. Les notes fiennent avss: compte du neque de credat lié
an developpement de sa filiale algenenns et d'une hquidité serree, bien que soutenue par les
possibilités de refinancement offertes par Amen Bank (AB). filiale du groupe Amen
actionnacre de référence de TL.

Depms 2008, TL sc développe sur le marche algémen au travers de sa filiale, Magheoh
Leasing Algéne (MLA). qui roprésentait a fin 2008 18% des achifs consolidds ot 40%0 des
nowveaws crédits de TL et généra 12% de son résultat net comsclidé. Ainst, Ies ratos de
rentabilireé de TL se sont améliorés en 2008 grice au dyoamisme de Uactivité de crédit-bail en
Tumsie (—12%. en hene avec le sectewr) ot en Alpene (+29%). combmé au mamtbien de
marges conformables et au contrdle de la qualité du nisque de crédit

Le taux de créances classées de TL a baissé 3 6% 3 fin 2008 (2007 8%) grace i des
recolvTements plus importants et 3 des radiations de créances au sein de 1a filiale nmisienne,
cependant le niveau de créances classées an sein de MLA restant mumme. La diversification
géngraphigque er par ligne de méner du groupe TL a permis de réduire 1a concenrmation des
risques clients, les vingt plus gros engagements n'excédant pas 58% des fonds propres
Cependant. Fiich note que l= secteur du crédhi-bzil en Algeéne n'a pas encore commi un cycle
sconommigque entier ef que le portefenille de crédis de MLA est wés récent, les créances
clazseées ayant tendance 3 sugmenter au fur 2t 3 mesure que le portefemlle viealh

La liquadsre de TL est confortée par le recours possible 3 AB et aux lignes de credit mases asa
disposition par des instiimtions financiéres multidlatérales. En absence d'un marche
obligatare développé en Algérie. MLA se finance par des crédits bancaires adossés a des
maranties accordées par ses actionnaires.

Le mno de solvabilité de TL s"élevart a 22,5% a fin 2008 [2007: 22.9%5). En 2009, le mto
Tier 1 de TL devrait s'ameliorer sous 'effet d'une angmentation de capital de 20 Mo TND,
qui sera affectée en partie & "angmentaton de capital de MLA préwvue par ses actionnaires
afin de hm permetire de se conformer aux nouvelles exigences réglementaires algériennes co
matiere de capirial nunomal.

TL. groupe financier mmsien de premuer plan. est leader sur le marché du crédi-bail tunmsien
el algérien. avec une pam de 25% de chacun de ces marcheés. Elle offie. au wavers de ses
fhales, des services de geston diacufs, d'affaciuraze er de capital développement. TL est
contrdlée 3 50.2% par le growpe Amen. MLA est détenue 3 30% par TL &1 21% par AB.

Conracts: Tom Claerhout, Londres, Tél +— 44 207 070 58 14, Somia Trabelsi. Tumms,
+216 71 B40 902,

Copyright £ 1009 Tous droufs réservés par Firch, Inc . Fitch Batings Ltd. et ses filiales
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DEFINITION DES NOTES NATIONALES

NOTES COURT TERME (échéance inférieure a 12 mois)

FL+({xxx) Créances pour lesquelles I'aptitude au paiement en temps &t en heure du principal et des intdréts est la plus

Fl{xuex]) ferte, comparativement aux autres entités émettrices de dette dans le pays. Dans le cas ou les emetteurs
présentent une solvabilité particulisrement forts. un signe "+ peut compléter la note F1.

F2{xxx) Creances powr lesquellez l'aptitude su paisment =n temp= =t =n heuwr= du principal =t de= inkEréts est
satisfalsante, comparativement aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Cependant, la marge de
sacurité est meins importante gue pour les créances notées Fi.

F2{xen) Créances pour lesqualles I'aptituda au paiement an temps et en heure du principal ot das intérdts ast addquata,
comparativement aux autres entitds émettrices de dettes dans le pays, Teutefois cetie aptitude au paiement en
temps at en hewre est plus sensible aux évolutions défavorables des conditions écanomiques et financiéres que
pour las créances notées dans les catdgories supérisuras

B{:n:lix} Creances pour lesgquelles il existe une incertitude quant & 'aptitude au paiement =n bemos =t =n hewe du
principal et des ntéréts par rapport aux autras entitds émettrices dans le pays, Cette aptriude au palement en
temnps et en heure est trés sansible aux évolutions défavorables des conditions économiques et financiéres.

C{amx) Craancas pour lesqualles il exista une forte incertituda guant 3 Faptitude au paiemart an tames at an haure du
principal et des intéréts par rappoert aux autres entitds émettrices dans le pays, Cette aptitude au paiement en
temps 2t en heure repose exclusivement sur la persistance de conditions économigues et financiéres favorables,

s Créances dont la défaut de paiement sst constats ou imminant.

NOTES LONG TERME (échéance supérieure a 12 mois)

ARA(XKK) Créances auxguzlles on atribue [a nete la plus élevés, L'aptitude au palement en temps &t en heure du
orincipal et des irtersts est la plus forte. comparativement aux autres entites émattrices da dettes dans |a
pays. Catte nobta est habitucllemant attribuée aux dmissiors de 'Etat ou garantias par lui.

ARt xex) Créances pour lesguslles laptitude aw palement en temps 2t en heure du prncipal et des intéréts est trés forte,

AA[xxx ) comparativement aux autres sntités émettrices de dettss dans le pays. Le risque de défaut lia & ces créances

BB () na pracents pas de différence zignificative awvec celui des crdances notdas "AML". les signes "+ of "-"
marguent des nuances de qualits,

At ) Créances pour lesquelles "aptitude au palement en temps =t en heurs du principal et des intérdéts est forts,

Al o) comparativement aux autres entités émethrices de dettes dans le pavs. Cependant, une evelution defavorable

A-{wen)) daz conditions canomiquas pourrait affacksr cstta aptitude dans une plus largs mesure que pour les créances
das catdgories supdrieures, Les signes "+" st "-" marguent des nuances ds gualité,

BBB+(mxx) |Créances pour lesquslles I'aptitude au paiement en temps st en haure du principal et das inkéréts est adaquaks,

BEB(=xx) comparativament aux aubes sntibés dmettricas de dettes dans le pavs. Cependant, uns éwvalution défavorabla

BBB-{ xxo] des fackeurs dexploitation ou des conditions ecomomigues =t financieres pourrait affecter cette aptitude dans
une plus large mesure gue pour les oréances notdes dans les catégories supdrieures. Les signes "+" et "-"
marquent des nuances de qualit2,

BB+ [mmex) Créances pour lesgualles il exizta une incertituda guant 3 I'aptitude au paiement en temps ot an hewa du

BB{xxx) principal et de= interéts, comparstiverment sux sutre= entites Smstirices de dett== dans le pay=, L'aptitude su

BB-(xxx) palement en temps 2t en heure du principal et des intéréts reste sensible 3 I'évelution défavomable des facteurs
d'exploitation ou fes conditions économigues et fnancigmes. Les sianes “+" et "-" peuvent étre utifsés pour
marguar dis nuanoas di qu:|i‘bﬂ'.

B+ amx ) Créances pour lesgualles il existe une forte incartitude guant 3 I'aptitude au paiemeant en temps et en heure du

Blooe) principal et des inkéréts, comparativemant aux autres entités émettrices de dettes dans le pays. Le principal at

B-{xxx} les intéréts sont pour le momant paya en temps et an hews, mais la margs de sérurité et faibls et dapsnd
d'une persistance de conditions fconomiques et finanderes faverables. L=s signes "+ et "-" marguent des
nuances de gualité.

CCC+({xxx) [Créances pour lesguelles |la possibilit2 d'un défaut de paiement est perceptible, comparativement aux autres

COC(sxn) entités émattrices de dettas dans le pays. Le paiamaent an temps ot an heurs du principal et des intéréks repasa

CCC-(mmx) mxclusivernent sur la perzizstance de conditions Sconomigues =t financieres favorables, L=s =ignes "+" =t ™"

CCxxx ) dans Iz catdgorie de notes CCC marquent des nuances de qualits,

Clann)

DDD | somx ) Creances dont le defaut da paiemient e=k constate.

DD i)

D 30ex ]
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FitchRatings

LETTRE DE NOTATION

Fitch Ratings, a attribué a I’émission suivante de la société Tunisie Leasing
la note «BBB+(tun)» avec perspective d’évolution «Stable ».

Emetteur : TUNISIE LEASING

Désignation de I’émission : Emprunt obligataire « TUNISIE LEASING
2009-2»

Montant : 15.000.000 de dinars tunisiens

Prix d’émission unitaire : 100,000 dinars tunisiens

Taux nominal : TMM+0,625% et/ou 5,125% brut I'an

Durée : 5ans

Amortissement : annuel constant par 1/5 de la valeur

nominale, soit 20 dinars par obligation.

Les notes n‘expriment que |'appréciation de Fitch Ratings sur la capacité
de la société Tunisie Leasing a honorer en temps et en heure les
échéances de remboursement de cet emprunt et ne comportent aucune
appréciation sur le rendement dont les porteurs de titres de dette sont
susceptibles de bénéficier. Ces notes sont formulées & partir des
informations qui lui sont communiquées par la société Tunisie Leasing et
dont Fitch Ratings ne garantit ni I'exactitude ni le caractére complet. A
tout moment Fitch Ratings pourra si elle le juge fondé & partir des
informations dont elle dispose, modifier les notes a la hausse ou a la
baisse, cette modification pouvant étre précédée d'une mise sous
surveillance accompagnée ou non d’une indication de tendance.

Fait a Tunis le, 05 janvier 2010

Fitch North Africa S.A
Socété Anonyme au capital de 300 000 Dinars Tunisiens . _
184, rue de Médine - 1002 Tunis - Tunisie - Tél, : (216) 71 84 48 05/ 71 84 09 02 - Fax : (216} 71 79 19 10 - Site Web : woww fitchratings.com.tn
R.C.: B198191936 - Code TVA | 578637P/A/MIDCD
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2.2.14- Organisation de la représentation des obligataires :

Les obligataires peuvent se réunir en assemblée spéciale laquelle assemblée peut émettre un avis
préalable sur les questions inscrites a la délibération de I’Assemblée Geéneérale Ordinaire des
actionnaires. Cet avis est consigné au proces verbal de I’assemblée générale des actionnaires.
L’assemblée générale spéciale des obligataires désigne 1’un de ses membres pour la représenter et
défendre les intéréts des obligataires.

Les dispositions des articles 355 a 365 du code des sociétés commerciales s’appliquent a
I’assemblée générale spéciale des obligataires et a son représentant.

Le représentant de I’assemblée générale des obligataires a la qualité pour la représenter devant les
tribunaux.

2.2.15- Fiscalité des titres :

Les intéréts annuels des obligations de cet emprunt sont soumis a une retenue d’impét que la loi
met ou pourrait mettre a la charge des personnes physiques ou morales.

En I’état actuel de la Iégislation, et suite a I’unification des taux de la retenue a la source sur les
revenus des capitaux mobiliers, telle qu’instituée par la loi n°96-113 du 30 Décembre 1996,
portant loi de finances pour la gestion 1997, les intéréts sont soumis a une retenue a la source au
taux unique de 20%. Cette retenue est définitive et non susceptible de restitution sur les revenus
des obligations revenant a des personnes morales non soumises a I’impot sur les sociétés ou qui
en sont totalement exonérées en vertu de la législation en vigueur.

Conformément a I’article 39 du code de I’IRPP et de I’'lS, sont déductibles de la base imposable
les interéts percus par le contribuable au cours de I’année au titre de comptes spéciaux d’épargne
ouverts auprés des banques, ou de la caisse d’épargne nationale de Tunisie ou au titre des
emprunts obligataires émis a partir du 1% janvier 1992 dans la limite d’un montant annuel de
mille cing cent dinars (1500 Dt) sans que ce montant n’excéde mille dinars pour les intéréts
provenant des comptes spéciaux d’épargne ouverts auprés des banques et auprés de la caisse
d’épargne nationale de Tunisie.

2.3 RENSEIGNEMENTS GENERAUX :

2.3.1- Intermédiaire agrée mandaté par la société émettrice pour la tenue du registre des
obligataires :

L’ etablissement et la délivrance des attestations de propriété et la tenue du registre des
obligations de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2009-2» seront assurés durant toute la durée de
vie de I’emprunt par TUNISIE VALEURS, intermédiaire en Bourse. L’attestation délivrée a
chaque souscripteur mentionnera le taux d’intérét et la quantité y afférente choisis par ce dernier.

2.3.2- Marche des titres :

Des titres de I’émetteur de méme catégorie sont cotés sur le marché obligataire de la cote de la
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis. Par ailleurs, il n’existe pas de titres de méme catégorie
qui sont négociés sur des marcheés de titres étrangers.

Deés la cloture des souscriptions au présent emprunt, TUNISIE LEASING s’engage & demander
I’admission des obligations souscrites de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2009-2» au marché
obligataire de la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.
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2.3.3- Prise en charge par la STICODEVAM :

TUNISIE LEASING s’engage dés la cléture de I’emprunt « TUNISIE LEASING 2009-2» a
entreprendre les démarches nécessaires aupres de la STICODEVAM en vue de la prise en charge
des titres souscrits.

2.3.4- Tribunaux compétents en cas de litige :

Tout litige pouvant surgir suite a I’émission, au paiement et a I’extinction de cet emprunt sera de
la compétence exclusive des tribunaux de Tunis.
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L’ACTIVITE DE TUNISIE LEASING

Chapitre 3 : RENSEIGNEMENTS CONCERNANT

3.1/ Description de I’activité au 30 Septembre 2009 :

3.1.1 Situation de Tunisie Leasing par rapport au secteur du Leasing au 30/09/2009 :

Les parts de marché de TUNISIE LEASING ont baissé au 30 septembre 2009 passant de 25,64%

a 21,86% pour les approbations, de 25,11% a 20,52% pour les mises en force et de 25,70% a
24,05% pour les encours :

En MD Ensemble du secteur* Part de marché de TL
30/09/2009 30/09/2008 | 31/12/2008 | 30/09/2009 | 30/09/2008 | 31/12/2008
Approbations 934,9 763,3 1006,7 21,86% 25,64% 25,34%
Mises en force 731,0 599,0 819,6 20,52% 25,11% 25,40%
Encours 14553 12248 12748 24,05% 25,70% 25,73%
*Source CIL

Les mises en force ont diminue de 0,3% en 2009 et les revenus bruts du leasing ont progresse de

8,84%.
En MD 30/09/2009 30/09/2008 | 31/12/2008 | Variation
2009-2008
Mises en force 150,0 150,4 208,2 -0,30%
Revenus bruts du leasing 152,7 140,3 190,0 8,84%

3.1.2. Evolution des approbations

Le montant des approbations au 30/09/2009 s’est eleve a 204,4 millions de dinars contre

195,6 millions de dinars au 30/09/2008.

La répartition de ces approbations par type de produit est la suivante :

En MD 30/09/2009 30/09/2008 31/12/2008 ;f)%g""zt(')%%
Montants Parts Montants Parts Montants Parts
Leasing véhicules 68,9 33,72% 67,8 34,65% 92,8 36,38% 1,66%
Leasing équipements 119,6 58,50% 104,7 53,53% 133,9 52,49% 14,18%
Leasing immobilier 15,9 7,78% 23,1 11,82% 28,4 11,13% -31,21%
Total 2044 100,00% 195,6 100,00% 255,0 100,00% 4,48%
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La répartition des approbations par type de matériel est la suivante :

30/09/2009 30/09/2008 31/12/2008 Variation
APPROBATIONS MD Montants[ Parts | Montants|  Parts Montants | Parts | 2009-2008
MOBILIERS
Matériel de transport lourd 27,2 13,30% 30,1 15,39% 36,3 14,24% -9,67%
Matériel de transport léger 81,0 39,62% 75,0 38,35% 97,8 38,37% 7,93%
Matériel de BTP 42,0 20,53% 28,5 14,59% 39,0 15,29% 47,06%
Equipement informatique 3,0 1,45% 2,7 1,38% 4,0 1,56% 11,11%
Equipement industriel 19,7 9,66% 21,9 11,18% 29,4 11,54% -9,74%
Autres 15,7 7,66% 14,3 7,30% 20,0 7,86% 9,60%
SITOTAL 188,5 92,22% 1725 88,18% 226,6 88,87% 9,26%
IMMOBILIERS
Immeubles industriels ou 92 452% | 120 6,11% 162 | 636% | -22,77%
commerciaux
Immeubles de bureaux 6,7 3,26% 11,2 5,70% 12,2 4,77% -40,25%
SITOTAL 15,9 7,78% 23,1 11,82% 28,4 11,13% -31,21%
TOTAL 204,4 100,00% 195,6 100,00% 255,0 |100,00% | 4,48%
La répartition sectorielle des approbations est la suivante :
Variation
En MD 30/09/2009 30/09/2008 31/12/2008 2009-2008
Montants Parts Montants Parts Montants Parts
Agriculture 79 3,86% 10,4 5,30% 12,9 5,08% -23,85%
Industrie 52,9 25,86% 51,6 26,40% 73,4 28,79% 2,38%
Batiments & Travaux publics 20,3 9,94% 17,9 9,17% 23,8 9,35% 13,25%
Tourisme 219 10,72% 19,7 10,08% 23,2 9,10% 11,15%
Services & Commerce 101,4 49,60% 96,0 49,05% 121,6 47,69% 5,67%
TOTAL 2044 100,00% 195,6 100,00% 255,0 100,00% 4,5%

3.1.3. Evolution des Mises en Forces

La société a enregistré une hausse de ses mises en force qui se sont élevées a 150,0 millions de
dinars au 30/09/2009 contre 150,4 millions de dinars au 30/09/2008.

La structure des mises en forces par type de matériel se présente comme suit :

En MD 30/09/2009 30/09/2008 31/12/2008 Variation
MOBILIERS Montants Parts | Montants Parts Montants Parts 2009-2008
Matériel de transport lourd 18,2 12,15% 21,6 14,39% 30,0 14,43% -15,83%
Matériel de transport léger 68,1 45,40% 66,5 44,21% 88,5 42,51% 2,40%
Matériel de BTP 31,0 20,67% 24,8 16,50% 334 16,03% 24,88%
Equipement informatique 2,1 1,38% 29 1,94% 4,3 2,09% -27,58%
Equipement industriel 13,0 8,67% 12,3 8,17% 20,6 9,90% 5,78%
Autres 9,6 6,40% 12,0 7,99% 18,0 8,65% -20,18%
SITOTAL 142,0 94,67% 140,2 93,20% 1949 93,60% 1,27%
IMMOBILIERS
Immeubles industriels ou commerciaux 6,4 4,27% 5,5 3,69% 7,3 3,51% 16,36%
Immeubles de bureaux 1,6 1,06% 47 3,11% 6,0 2,89% -66,18%
S/ITOTAL 8,0 5,33% 10,2 6,80% 13,3 6,40% -21,88%
TOTAL 150,0 100,00% 150,4 100,00% 208,2 100,00% -0,30%
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La répartition des mises en force, par secteur, se présente comme suit :

En MD

30/09/2009

30/09/2008

31/12/2008

Variation
Montants| Parts |Montants| Parts |Montants| Parts 2009-2008
Agriculture 6,1 4,06% 9,3 6,18% 12,12 5,82% -34,56%
Industrie 38,4 25,62% 41,3 27,47% 57,48 27,61% -7,00%
Batiments & Travaux publics 15,3 10,19% 15,2 10,07% 23,87 11,47% 0,81%
Tourisme 18,0 12,02% 15,9 10,54% 20,07 9,64% 13,64%
Services & Commerce 72,2 48,12% 68,8 45,73% 94,63 45,46% 4,90%
TOTAL 150,0 ]100,00% | 150,4 ]100,00% | 208,2 |100,00% | -0,30%

3.1.4. Evolution des encours financiers

Les encours financiers sont passés de 314,8 millions de dinars au 30/09/2008 & 350 millions de
dinars au 30/09/2009, soit une progression de 11,2%. La répartition sectorielle de ces encours est

la suivante :
Variation
En MD 30/09/2009 30/09/2008 31/12/2008 9009-2008
Montants | Parts | Montants| Parts | Montants | Parts
Agriculture 16,1 4,60% 16,5 5,24% 16,8 5,13% -2,33%
Industrie 104,3 29,80% 96,6 |30,68% | 100,0 30,48% 8,01%
Batiments & Travaux publics| 34,5 9,87% 27,6 8,76% 31,8 8.40% 25,25%
Tourisme 32,3 9,22% 27,8 9% 27,5 46,30% 16,02%
Services & Commerce 162,8 46,51% 146,3 46% 151,8 9,70% 11,24%
TOTAL 350,0 |100,009% | 314,8 100% 327,9 |100,00% 11,2%
La répartition par type de matériel de ces encours est la suivante :
En MD 30/09/2009 30/09/2008 31/12/2008 Variation
MOBILIERS Montants Parts Montants Parts Montants Parts 2009-2008
Matériel de transport lourd 43,8 12,52% 41,2 13,08% 43,2 13,17% 6,4%
Matériel de transport léger 127,8 36,50% 114,6 36,42% 118,2 36,05% 11,4%
Matériel de BTP 52,6 15,02% 34,9 11,08% 38,2 11,65% 50,7%
Equipement informatique 5,0 1,44% 4,3 1,38% 51 1,56% 16,5%
Equipement industriel 38,2 10,92% 36,7 11,67% 39,9 12,18% 4,1%
Autres 26,5 7,58% 24,8 7,88% 27,0 8,22% 7,0%
SITOTAL 294,0 83,99% 256,6 81,50% 271,6 82,83% 14,6%
IMMOBILIERS
Immeubles industriels ou commerciaux 40,4 11,56% 41,8 13,28% 40,0 12,20% -3,2%
Immeubles de bureaux 15,6 4,46% 16,4 5,22% 16,3 4,96% -5,2%
S/ITOTAL 56,0 16,01% 58,2 18,50% 56,3 17,17% -3,8%
TOTAL 350,0 100,00%0 314,8 100,00% 327,9 100,00% 11,2%
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3.1.5. Evolution des engagements

Les engagements bruts ont progressé de 10,6% en 2009 passant de 328 MD au 30/09/2008 a

363 MD au 30/09/20009.

Le montant net des engagements est passé de 324,6 MD au 30/09/2008 a 359,1 MD au

30/09/2009 soit une progression de 10,6%.

En Dt 30/09/2009 30/09/2008 | 31/12/2008
Total Brut des engagements* 363 151 902 328 371 875 | 340 436 215
Total Net des engagements** 359069 654 | 324 666 073 | 337 421 586
Evolution en brut 10,6%
Evolution en net 10,6%

* Compte non tenu des avances et acomptes regus de la clientele et des produits a recevoir
** Engagements bruts majorés des produits a recevoir et diminués des avances et acomptes regus de la clientéle

3.1.6. Evolution des créances et des CDL par classe

Le tableau suivant retrace I’évolution des créances et des CDL par classe et leur couverture par
les agios réservés et les provisions affectées et non affectées.

(en dinars)
30/09/2009 30/09/2008 31/12/2008
Créances courantes (classe 0 et 1) 339 665 016 303 177 347 315 940 887
Créances classées 23 486 886 25194 528 24 495 328
Classe 2 2 496 601 2615841 1829 666
Classe 3 130 375 21 620 21343
Classe 4 20859 910 22 557 067 22 644 319
Total brut des créances 363 151 902 328 371 875 340 436 215
Avances et acomptes regus -4 082 248 -3 705 802 -3 045 810
Produits a recevoir 0 0 31181
Total net des créances 359 069 654 324 666 073 337 421 586
Provisions et Agios réservés 19515 445 19 641 009 21501271
-provisions affectées 17 774 017 17 669 163 19 595 822
-marges réservees 1741428 1971 846 1905 449
Provisions non affectées 419 267 419 267 419 267
Ratio des créances classées 6,5% 7,7% 7,2%
Ratio de couverture des créances classées (le cumul (1) des 83,1% 78,0% 87,8%
produits réservés et des provisions sur créances classées)

(1) Compte non tenu des provisions non affectées
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3.1.7. Indicateurs d’activité arrétés au 30 septembre 2009

Les indicateurs d’activité trimestriels et annuels arrétés au 30/09/2009 présentent comme suit :

Troisieme trimestre Cumul 2’96‘&3%
En milliers de dinars 30/09/2009 30/09/2008 Var 30/09/2009 30/09/2008 Var
Approbations 62 370 59 160 5,43% 204 400 195 633 4,48% 255 004
Mises en force 48 260 46 529 3,72% 149 957 150 408 -0,30% 208 169
Encours financiers 350 022 314810| 11,18% 327 936
Total des engagements courants (a) 339672 303177 12,04% 315941
Total des engagements classés (b) 23 487 25195 -6,78% 24 495
Total des engagements (c) = (a)+(b) 363 159 328372| 10,59% 340 436
Ratio des engagements classés (d) =(b)/(c) 6,47% 7,67% 7,20%
Ressources d'emprunt long et court terme 259 727 248 747 4,41% 246 834
Capitaux propres 64 623 59103 9,34% 59 986
Revenus bruts de leasing (1) (*) 54 598 44788 21,90% 152 776 140 362 8,84% 190 021
Revenus nets de leasing 9028 8187 10,27% 26 775 23894| 12,06% 33618
Produits nets de leasing 4810 4008 20,01% 16 107 14271 12,87% 19 545
Total des charges d'exploitation 1974 1771 11,46% 6 487 5873| 10,45% 7634
Trésorerie nette (4 984) 4100 (6 728)
(*) Les chiffres au 30/09/2008 ont été actualisés
(**) Chiffres définitifs et audités
Approbations : Contrats de leasing approuvés
Mises en force : Contrats dont la facturation des loyers a démarré
Encours financiers : Encours financiers de contrats de leasing a la fin de la période
Total engagements : Encours financiers + impayés
Revenus bruts de leasing : Loyers du leasing (contrats conclus avant le 01/01/2008) + intéréts intercalaires + Intéréts sur créances du leasing
(contrats conclus aprés le 01/01/2008)
Produit net de leasing : Revenus nets de leasing + produits des placements — charges financiéres
(1) Aprés le changement comptable intervenu en 2008, cette rubrique n’apparait plus sur les états financiers et a été reconstituée pour
établir les indicateurs d’activités relatifs au 30/09/2009.
Répartition des approbations par secteur et par type :
Année
Secteur d'activité — 30/09/?(_)09 — 30/09/_2_008 Variation 2008
Mobilier | Immobilier | Total Mobilier | Immobilier | Total
Agriculture 7900 0 7900 10 299 75 10 375 -24% 12 964
Industrie 49 395 3472 52 867 43 540 8 099 51 639 2% 73411
Batiments & Travaux publics 20 244 82 20 326 16 780 1168 17 948 13% 23834
Tourisme (2) (*) 21583 333 21916 19 090 628 19718 11% 23 200
Services & Commerce 89 376 12015| 101391 82807 13146| 95953 6% | 121595
Totaux 188 498 15902 | 204400 172517 23116| 195633 4% | 255004

(2) Cette rubrique représente principalement I’activité location de voitures
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Répartition des mises en forces par secteur et par type :

S 30/09/2009 30/09/2008 . Anngée 2008
Secteur d'activité — — — — Variation
Mobilier | Immobilier | Total Mobilier | Immobilier | Total
Agriculture 6 083 0 6 083 9 296 0 9 296 -35% 12124
Industrie 35918 2 507 38 425 37 042 4275| 41317 -71% 57 475
Batiments & travaux publics 15104 171 15275| 15153 0| 15153 1% 23871
Tourisme (2) (*) 17 316 706 18022| 15859 0| 15859 14% 20 068
Services & Commerce 67 548 4604| 72152 62833 5950| 68783 5% 94 631
Totaux 141 969 7988| 149957| 140183 10 225 | 150 408 0% 208 169

(2) Cette rubrique représente principalement I’activité location de voitures

3.2 Description de I’activité au 31 décembre 2009 :

3.2.1 Situation de Tunisie Leasing par rapport au secteur du Leasing au 31/12/2009 :

Les parts de marché de TUNISIE LEASING ont baissé au 31 décembre 2009 passant de 25,34%
a 22,70% pour les approbations, de 25,40% a 21,70% pour les mises en force et de 25,73% a

24,20% pour les encours :

En MD Ensemble du secteur® Part de marché de TL
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Approbations 1278,7 1.006,7 22,70% 25,34%
Mises en force 10114 819,6 21,70% 25,40%
Encours 1541,0 12748 24,20% 25,73%
*Source CIL

Les mises en force ont augmente de 5,35% en 2009 et les revenus bruts du leasing ont progressé

de 7,22%.
En MD 31/12/2009 | 31/12/2008 | Variation
2009-2008
Mises en force 219,3 208,2 5,35%
Revenus bruts du leasing 203,7 190,0 7,22%

3.2.2. Evolution des Approbations

Le montant des approbations au 31/12/2009 s’est eleve a 290,6 millions de dinars contre
255,0 millions de dinars au 31/12/2008.
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La répartition de ces approbations par type de produit est la suivante :

En MD Variation
31/12/2009 31/12/2008 2009-2008
Montants Parts Montants Parts
Leasing vehicules 100,5 34,59% 92,8 36,38% 8,35%
Leasing équipements 164,2 56,49% 133,9 52,49% 22,64%
Leasing immobilier 259 8,92% 28,4 11,13% -8,64%
Total 290,6 100,00% 255,0 100,00% 13,96%
La répartition des approbations par type de matériel est la suivante :
31/12/2009 31/12/2008 Variation
APPROBATIONS MD Montants|  Parts Montants | Parts 2009-2008
MOBILIERS
Matériel de transport lourd 40,2 13,83% 36,3 14,24% 10,63%
Matériel de transport léger 114,8 39,49% 97,8 38,37% 17,31%
Matériel de BTP 54,7 18,81% 39,0 15,29% 40,16%
Equipement informatique 3,9 1,33% 4,0 1,56% -3,09%
Equipement industriel 30,7 10,57% 29,4 11,54% 4,35%
Autres 20,5 7,05% 20,0 7,86% 2,17%
SITOTAL 264,7 91,08% 226,6 88,87% 16,79%
IMMOBILIERS
Immeublt_as industriels ou 17,8 6.12% 162 6,36% 9.77%
commerciaux
Immeubles de bureaux 8,1 2,80% 12,2 4,77% -33,15%
S/ITOTAL 25,9 8,92% 28,4 11,13% -8,64%
TOTAL 290,6 100,00% 255,0 100,00% 13,96%
La répartition sectorielle des approbations est la suivante :
En MD Variation
31/12/2009 31/12/2008 2009-2008
Montants Parts Montants Parts
Agriculture 13,3 4,59% 12,9 5,08% 2,95%
Industrie 76,7 26,40% 73,4 28,79% 4,51%
Batiments & Travaux publics 30,9 10,64% 23,8 9,35% 29,79%
Tourisme 28,3 9,74% 23,2 9,10% 21,95%
Services & Commerce 141,3 48,63% 121,6 47,69% 16,21%
TOTAL 290,6 100,00% 255,0 100,00% 13,96%

3.2.3. Evolution des Mises en Forces

La societé a enregistré une hausse de ses mises en force qui se sont élevées a 219,3 millions de
dinars au 31/12/2009 contre 208,2 millions de dinars au 31/12/2008.
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La structure des mises en forces par type de matériel se présente comme suit :

En MD 31/12/2009 31/12/2008 Variation

MOBILIERS Montants Parts Montants Parts 2009-2008

Matériel de transport lourd 27,0 12,30% 30,0 14,43% -10,17%
Matériel de transport léger 99,6 45,42% 88,5 42,51% 12,57%
Matériel de BTP 40,1 18,28% 33,4 16,03% 20,08%
Equipement informatique 2,4 1,11% 4,3 2,09% -44,17%
Equipement industriel 17,0 7,77% 20,6 9,90% -17,25%
Autres 16,0 7,32% 18,0 8,65% -10,91%
SITOTAL 202,2 92,19% 194,9 93,60% 3,76%

IMMOBILIERS

Immeubles industriels ou commerciaux 9,6 4,37% 7,3 3,561% 31,37%
Immeubles de bureaux 7,5 3,43% 6,0 2,89% 25,17%
SITOTAL 17,12 7,81% 13,3 6,40% 28,57%
TOTAL 219,3 100,00% 208,2 100,00% 5,35%

La répartition des mises en force, par secteur, se présente comme suit :

En MD 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Montants [ Parts |Montants| Parts 2009-2008
Agriculture 10,6 4,84% 12,12 5,82% -12,41%
Industrie 51,9 23,65% 57,48 27,61% -9,77%
Batiments & Travaux publics 21,8 9,93% 23,87 11,47% -8,77%
Tourisme 23,6 10,77% 20,07 9,64% 17,71%
Services & Commerce 111,4 50,81% 94,63 45,46% 17,76%
TOTAL 219,3 [100,00% | 208,2 |100,00% 5,35%

3.2.4. Evolution des Encours Financiers

Les encours financiers sont passés de 327,9 millions de dinars au 31/12/2008 a 373,1 millions de
dinars au 31/12/2009, soit une progression de 13,77%. La répartition sectorielle de ces encours

est la suivante :

En MD 31/12/2009 31/12/2008 Variation
2009-2008
Montants Parts Montants Parts
Agriculture 18,3 4,92% 16,8 5,13% 8,96%
Industrie 106,8 28,61% 100,0 30,48% 6,80%
Batiments & Travaux publics 35,9 9,63% 31,8 9,71% 12,88%
Tourisme 33,4 8,95% 27,5 8,39% 21,39%
Services & Commerce 178,7 47,89% 151,8 46,28% 17,72%
TOTAL 373,1 100,00% 327,936 100,00% 13,78%
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La répartition par type de matériel de ces encours est la suivante :

En MD 31/12/2009 31/12/2008 Variation

MOBILIERS Montants Parts Montants Parts 2009-2008
Matériel de transport lourd 46,6 12,50% 43,2 13,17% 7,96%
Matériel de transport léger 139,1 37,28% 118,2 36,05% 17,69%
Matériel de BTP 54,9 14,71% 38,2 11,65% 43,61%
Equipement informatique 4,7 1,27% 51 1,56% -7,95%
Equipement industriel 38,2 10,23% 39,9 12,18% -4,40%
Autres 29,8 8,00% 27,0 8,22% 10,74%
SITOTAL 3134 83,99% 271,6 82,83% 15,37%

IMMOBILIERS

Immeubles industriels ou commerciaux 39,5 10,58% 40,0 12,20% -1,29%
Immeubles de bureaux 20,2 5,43% 16,3 4,96% 24,38%
SITOTAL 59,7 16,01% 56,3 17,17% 6,13%
TOTAL 373,1 100,00% 327,9 100,00% | 13,78%

3.2.5. Evolution des Engagements

Les engagements bruts ont progressé de 13,53% en 2009 passant de 340,4 MD au 31/12/2008 a

386,5 MD au 31/12/20009.

Le montant net des engagements est passé de 337,4 MD au 31/12/2008 a 382,8 MD au
31/12/2009 soit une progression de 13,46%.

En Dt 31/12/2009 31/12/2008
Total Brut des engagements™ 386 507 930 340 436 215
Total Net des engagements** 382 823 723 337 421 586
Evolution en brut 13,53%
Evolution en net 13,46%

* Compte non tenu des avances et acomptes regus de la clientele et des produits a recevoir

** Engagements bruts majorés des produits a recevoir et diminués des avances et acomptes recus de la clientéle
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3.2.6. Evolution des Créances et des CDL par Classe

Le tableau suivant retrace I’évolution des créances et des CDL par classe et leur couverture par
les agios réservés et les provisions affectées et non affectées.

(en dinars)
31/12/2009 31/12/2008
Créances courantes (classe 0 et 1) 363 087 657 315 940 887
Créances classées 23 420273 24 495 328
Classe 2 1755 244 1829 666
Classe 3 81242 21343
Classe 4 21583 787 22 644 319
Total brut des créances 386 507 930 340 436 215
Avances et acomptes regus -3718714 -3 045 810
Produits a recevoir 25 385 31181
Total net des créances 382814 601 337 421 586
Provisions et Agios réservés 20 496 997 21501 271
-provisions affectées 18 798 613 19 595 822
-marges réservées 1698 384 1905 449
Provisions non affectées 419 267 419 267
Ratio des créances classées 6,1% 7,2%
serves et des provisons sur créances classées) T | 875% B7.8%

(1) Compte non tenu des provisions non affectées

3.2.7. Indicateurs d’activité arrétés au 31/12/2009

Les indicateurs d’activité trimestriels et annuels arrétés au 31/12/2009 se présentent comme suit :

Quatrieme trimestre Cumul

En milliers de dinars 2009 2008 Var 2009 (2) 2008 (1) Var
Approbations 86 203 59 372 45,19% 290 603 255 004 13,96%
Mises en force 69 353 57 761 20,07% | 219310 208 169 5,35%
Encours financiers ) 373 120 327 936 13,78%
Total des engagements courants (a) 363 088 315941 14,92%
Total des engagements classés (b) 23420 24 495 -4,39%
Total des engagements (c) = (a)+(b) 386 508 340 436 13,53%
Ratio des engagements classés (d) =(b)/(c) 6,06% 7,20%

Ressources d'emprunt long et court terme 273117 5) | 246834 () | 10,65%
Capitaux propres (3) 86 464 59 986 44,14%
Revenus bruts de leasing (*) 50 973 49 659 2,65% 203 749 190 021 7,22%
Revenus nets de leasing 9384 9724 -3,50% 36 159 33618 7,56%
Produits nets de leasing 5325 5274 0,97% 21432 19 545 9,65%
Total des charges d'exploitation 2106 1761 19,59% 8593 7634 12,56%
Trésorerie nette (3979) (6 728)

(1) Chiffres définitifs et audités
(2) Chiffres non audités

(3) Total des capitaux propres avant affectation
(4) Les crédits de leasing sont tous octroyés a taux fixe.
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(5) Répartis en :

(6) Répartis en :

- Crédits bancaires s’élevant a 94 514mD dont 77 645mD a taux variable et 16 869mD a taux fixe

- emprunts obligataires élevant a 114 000mD dont 22 700mD a taux variable et 91 300mD a taux fixe
- Autres emprunts s’élevant & 38 319mD a taux fixe

- Crédits bancaires s’élevant a 123 160mD dont 76 337mD a taux variable et 46 823mD a taux fixe

- emprunts obligataires élevant & 119 000mD dont 27 100mD a taux variable et 91 900mD a taux fixe
- Autres emprunts s’élevant & 30 954mD dont 8 454mD a taux variable et 22 500mD a taux fixe

*Apres le changement comptable intervenu en 2008, cette rubrique n’apparait plus sur les états financiers et a été reconstituée pour établir
les indicateurs d’activités relatifs au 31/12/2009.

Approbations : Contrats de leasing approuvés
Mises en force : Contrats dont la facturation des loyers a démarré
Encours financiers : Encours financiers de contrats de leasing a la fin de la période
Total engagements : Encours financiers + impayés
Revenus bruts de leasing : Loyers du leasing (contrats conclus avant le 01/01/2008) + intéréts intercalaires + Intéréts sur créances du leasing
(contrats conclus aprés le 01/01/2008)
Produit net de leasing : Revenus nets de leasing + produits des placements — charges financieres

Répartition des Approbations par secteur et par type :

Quatriéme Trimestre Cumul
Secteur 2009 2008 Var 2009 2008 e
dactivité Mobilier | Immobilier | Total | Mobilier | Immobilier Total Mobilier | Immobilier | Total | Mobilier | Immobilier |  Total
Agriculture 5307 118 5425 2589 0 2589 | 110% | 13208 118 13326 | 12889 75 12964 3%
Industrie 18885 4970 23855 | 17513 4201 21714 | 10% | 68280 8 442 76722 | 61112 | 12300 73411 5%
Batiments &
Travaux 10 287 320 10607 | 5715 Lve! 5886 | 80% | 30531 402 30933 | 22495 1339 23834 | 30%
publics
T°“”(ir;‘e @ | 6204 175 6379 3482 0 3482 | 83% | 27786 507 28293 | 22572 628 23200 | 22%
g%%';f’r fe‘ 35486 4451 39937 | 24800 901 25700 | 55% | 124862 16467 | 141329 | 107548 | 14047 121595 | 16%
Totaux 76 169 10 034 86203 | 54099 5273 59372 |452% | 264667 | 25936 | 290603 | 226615 | 28388 | 255004 | 14,0%
(1) Cette rubrique représente principalement I’activité location de voitures
Répartition des Mises en Forces par secteur et par type :
Quatriéme Trimestre Cumul
Secteur 2009 2008 var 2009 2008 ar
d'activité | nobilier | Immobilier | Total | Mobilier | Immobilier | Total Mobilier | Immobilier | Total | Mobilier | Immobilier | Total
Agriculture | 4536 0 4536 | 2828 0 2828 | 60% | 10619 0 10619 | 12124 0 12124 | -12%
Industrie 12813 621 13434 | 13800 2318 16119 | -17% | 48728 3129 51857 | 50882 6593 57475 | -10%
Batiments &
Travaux 6417 85 6502 | 8718 0 8718 | -25% | 21522 256 21778 | 23871 0 23871 | -9%
publics
T°“”(ir;‘e @ | 5601 0 5601 | 4209 0 4200 | 33% | 22017 706 23623 | 20068 0 20068 | 18%
g‘f)rr‘r’]';isr fé 30853 8427 | 30280 | 25115 773 25888 | 520 | 98403 13030 111433 | 87907 6724 94631 | 18%
Totaux 60 220 9133 | 69353 | 54670 3001 57761 | 20,1% | 202189 | 17121 | 219310 | 194852 | 13317 | 208169 | 54%

3.2.8. Risque lié a I’émission du présent emprunt obligataire

(2) Cette rubrique représente principalement I’activité location de voitures

Selon les régles prudentielles regissant les établissements de crédit exigeant une adéquation entre
les ressources et les emplois qui leur sont liés, la souscription au taux indexé sur le TMM
risquerait de faire supporter a I’entreprise un risque de taux du fait que les emplois sont octroyés
a taux fixe.
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