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 ة تقديم موجز للشّرآ

 التّونسيّة للإيجار المالي "، قامت الشرآة التونسية للإيجار المالي بتسجيل الوثيقة المرجعية  2009أوت  28بتاريخ 

السوق الماليَة  هيئةصلت إثر ذلك على تأشيرة و تح 09/008تحت عدد الماليَة الخاصة بها لدى هيئة السوق  "2009

" 2009 –المشروط التونسية للإيجار المالي"  المشروط لرقاعياللمذآرة العملية المتعلقة بإصدار القرض  09/666عدد

 .دينار 20.000.000بمبلغ قدره 

الوثيقة هيئة السوق الماليَة ى ، سجَلت الشرآة التونسيَة للإيجار المالي لد2009أآتوبر  16من جهة أخرى ، وبتاريخ  

الخاصَة بالمذآَرة  669-09 و تحصَلت على التأشيرة عدد"   2009 –التونسية للإيجار المالي" المرجعيَة المحيَنة 

مليون دينار و ذلك عن طريق  34مليون دينار إلى  29العمليَة المتعلًقة بالترفيع في رأس مال الشرآة من 

دينار  15للسهم الواحد مع إضافة منحة إصدار قدرها  دنانير 5نقدا بقيمة أسمية قدرها  اجديد اسهم 1.000.000إصدار

 .2009عن السهم الواحد وتخوًل هذه الأسهم الانتفاع بالرًبح بداية من غرَة جويلية 

دينار وذلك مليون  34.5مليون دينار إلى  34من  هاآما قامت الشرآة التونسيَة للإيجار المالي بالترفيع في رأس مال

سهم مجَاني يمكن الانتفاع بربحها بداية من  100.000دينار  و توزيع  500.000بواسطة دمج الاحتياطات بمبلغ قدره 

 .اقديم اسهم) 68( ثمانية و ستونواحد جديد عن آل ) 1(بمقدار سهم  2009ديسمبر  30، و ذلك منذ 2009غرَة جانفي 

مليون  35مليون دينار إلى مبلغ قدره  34.5ة للإيجار المالي في رأس مالها من إضافة إلى ذلك، رفَعت الشرآة التونسيَ

سهم مجَاني يمكن الانتفاع بربحها  100.000دينار و توزيع  500.000دينار وذلك بواسطة دمج الاحتياطات بمبلغ قدره 

) 69( تسعة و ستونن آل واحد جديد ع) 1(بمقدار سهم  2010،  وذلك من غرَة فيفري 2010بداية من غرَة جانفي 

 .سهما قديما

على  686-10شيرة هيئة السوق المالية عدد على تأ تحصلت الشرآة التونسية للإيجار المالي 2010فيفري  5في و

  .دينار 15.000.000بمبلغ  "2-2009 الشرآة التونسية للإيجار المالي"المذآرة العملية الخاصة بالقرض الرقاعي 

 

    .العموم تهميمكن أن  معلومات تملك الشرآة لا منذ ذلك التاريخ،
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 لمحة حول القرض ألرقاعي 
1-2010الشرآة التونسيَة للإيجار المالي  » » 

 

دينار مقسَم  20.000.000بمبلغ قدره " 1-2010الشرآة التونسية للايجار المالي "تم إصدار القرض الرقاعي 

: دينار وذات نسبتي إصدار حسب إختيار المكتتب 100ة الواحدة رقعة تبلغ القيمة الاسميَة للرقع 200.000إلى 

 ). %0,625+  النقديَةنسبة السوق (أو نسبة متغيَرة / و )  خام سنويَا  %5,125(نسبة قارَة 

 "1-2010 الشرآة التونسية للإيجار المالي" :تسمية القـرض •

 رقعة 200.000إلى  ةدينار مقسَم  20.000.000 :المبلغ •

 .دينار 100: سميالمبلغ الا •

  .أسمية: شكل الرقاع •

رقعة الواحدة مع خصم قائم الفوائد بين التاريخ الفعلي للاآتتاب و تحرير للدينار  100 :سعر الإصدار •

 .2010 جوان 1: اريخ النهائي لغلق الاآتتاباتالرقاع و  الت

 دينار للرقعة الواحدة 100 :مبلغ التسديد •

لانتفاع بالفوائد انطلاقا من التاريخ الفعلي للاآتتاب والتحرير، إلا أنه وقع يتم ا :تاريخ الانتفاع بالفوائد •

إقرار تاريخ موحد للانتفاع بالفوائد، وهو التاريخ الأقصى لغلق الاآتتاب الخاص بهذا القرض، ليتم 

آما سيقع احتساب وخصم الفوائد الجارية من سعر الإصدار ابتداء من . التسعير بالبورصة على أساسه

 .2010 جوان 1وهو  تاريخ الاآتتاب الفعلي إلى التاريخ الأقصى لغلق الاآتتاب
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 .خام سنويَا حسب اختيار المكتتب %%5,125أو  /و %0,625+  النقديَةنسبة السوق :نسبة الفائدة •

  سنوات 5 :المدَة •

  سنوات 3 :متوسط مدة القرض •

 سنة  2.812 ):بالنسبة القارَة(القرض إمتداد •

بالنسبة للمكتتب الذي يحتفظ بالرقاع إلى نهاية المدَة  %0,625 ) :النسبة المتغيَرة (واري الهامش الاآت •

 .المحدَدة للقرض

بالنسبة للمكتتب الذي يحتفظ بالرقاع إلى نهاية  %5,125): النسبة القارَة(نسبة المردوديَة الاآتواريَة  •

 .المدَة المحدَدة للقرض

 .دينار عن الرقعة أي خمس القيمة الاسمية 20ويا على أساس الرقاع سنلاك آل تهاسيقع :لاكتهالا •

بشبابيك الشرآة  2010 أفريل 26انطلاقا من يوم والدفوعات تودع الاآتتابات : الاآتتابات و التسديد •

 .البورصةبوسطاء الو لدى الماليَة التونسية للأوراق 

دون سابق إعلام وفي أجل أقصاه  الاآتتابات الخاصَة بهذا القرضيقع غلق : تاريخ غلق الاآتتابات •

في صورة عدم غلق القرض قبل . تقبل الاآتتابات في حدود الرقاع المصدرة. 2010 جوان 1يوم 

 .تاريخ غلق الاآتتابات المعلن عنه، يصبح مبلغ الإصدار المبلغ الفعلي الذي وقع جمعه

مѧن   جѧوان  1سنوي الموافѧق لѧـيوم   يتم تسديد الفوائد واسترجاع رأس المال عند حلول الأجل ال: التسديد •

 . آل سنة

على شهادة ملكية مسلمة من عند ختم الإصدار يتحصل آل مكتتب  :طريقة وتاريخ تسليم السندات •

 .)الماليَةالتونسية للأوراق (طرف الوسيط بالبورصة المكلف بالعملية 
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 .النظام الجبائي للرًقاع يخضعالقانون العام الذي : النظام الجبائي •

الهيكل المكلَف بالبورصة بضمان إنجاز و  الماليَةستقوم الشرآة التونسيَة للأوراق : القرض توطين •

يجب أن تتضمَن ". 1-2010الشرآة التونسيَة للإيجار المالي " تسليم و التسيير المالي للرًقاع الخاصَة 

 .وافقهاالشهادة المسَلمة للمكتتب نسبة الفائدة التي قام باختيارها و الكمًيَة التي ت

           ــةعلى علام "1-2010للشرآة التونسية للإيجار المالي " ألرقاعيتحصل القرض  :التقييم •

فيتش "على المدى الطويل من قبل وآالة التقييم مع إمكانيَة تطوَر مستقرَة  +BBB+ "   ب ب ب "

 . 31/03/2010  خبتاري " رايتنغس

اب ستطلب الشرآة التونسية للإيجѧار المѧالي إدراج الرقѧاع     إثر غلق عمليات الاآتت: التسعير بالبورصة •

 .بتونس الماليَة التي تم اآتتابها ضمن السوق الرقاعية لبورصة الأوراق 

بمجѧѧرد خѧѧتم   :النقديѧѧَةالتعهѧѧد مѧѧن طѧѧرف الشѧѧرآة التونسѧѧية بѧѧين المهنيѧѧين للمقاصѧѧة وإيѧѧداع الأوراق       •

تتعهѧѧد الشѧѧرآة التونسѧѧية    ، "1-2010المѧѧالي الشѧѧرآة التونسѧѧيَة للإيجѧѧار   "الاآتتѧѧاب للقѧѧرض ألرقѧѧاعي  

للإيجار المالي بطلب تعهد الرقاع المكتتبة مѧن طѧرف الشѧرآة التونسѧية بѧين المهنيѧين للمقاصѧة وإيѧداع         

 .الماليَةالأوراق 

 .حاملي الرًقاع تمثيلالقانون العام الذي ينظَم : الرقاعتنظيم تمثيل حاملي  •

اللجوء إلى محاآم تونس المختصة وحѧدها لفѧض آѧل النزاعѧات     يقع   :المحاآم المختصة في حالة نزاع •

 .المتعلقة بإصدار وتسديد واستيفاء هذا القرض

لمؤسسѧات القѧرض و    ةوفѧق قواعѧد التصѧرف الحѧذر المنظمѧ      :قاعيصدار هذا القرض الرّإلمتعلق بر اخطلآ

بنسѧبة  بة فائѧدة مرتبطѧة   اب بنسѧ فѧإنّ الإآتتѧ   ،ئمة بين الموارد و الاسѧتعلامات المتعلقѧة بهѧا   الّتي تستوجب الملا

ئѧدة باعتبѧار أن الاسѧتعمالات قѧد تѧمّ      السوق النقديѧة مѧن شѧأنها أن تعѧرض المؤسّسѧة لتحمѧل مخѧاطر نسѧبة الفا        

       .منحها بنسبة فائدة قارّة
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 معلومات خاصة بالعملية: الباب الثاني
 

 : معلومات خاصة بالإصدار 1.2

 :القرار القاضي بإصدار القرض ألرقاعي     1.1.2

المصادقة علѧى إصѧدار قѧرض    ، 2009 جوان  4في اجتماعها المنعقد يوم  العاديةالعامّة  الجمعيَةقرّرت 

مليѧون دينѧار و ذلѧك فѧي فتѧرة لا تتجѧاوز السѧنتين آمѧا          60اعيَة بمبلغ جملي لا يتجاوز أو عدَة قروض رق

 .منحت السلطات الكاملة  لمجلس الإدارة لتحديد المبالغ و مختلف شروط إصدار هذه القروض

مليѧون   20إصѧدار قѧرض رقѧاعي تبلѧغ قيمتѧه       2009 ديسمبر 29آما قرر مجلس الإدارة المنعقد بتاريخ 

سѧنوات و نسѧب    10و  5قد تم تحديد شروط الإصدار مع تحديѧد مѧدَة القѧرض التѧي تتѧراوح بѧين       و . دينار

خѧѧام سѧѧنويا  % 1,25+  النقديѧѧَةو نسѧѧبة السѧѧوق  % 0,5+  النقديѧѧَةالفائѧѧدة التѧѧي تتѧѧراوح بѧѧين نسѧѧبة السѧѧوق 

ة مع الإشارة إلى خام سنويا بالنسبة للنسبة القارَ % 5,75و  % 4,9بالنسبة للنسبة السنويَة و تتراوح بين 

يتم تحديد النسب من قبل الإدارة العامَة قبيل عمليَة الإصدار و ذلك بالأخѧذ بعѧين الاعتبѧار وضѧعية     " : أنه

 النقديѧَة سنوات ونسب الفائدة بـنسبة السѧوق   5لهذا الغرض حدَدت الإدارة العامَة مدَة القرض بـ ". السوق

خѧѧام سѧѧنويا بالنسѧѧبة لنسѧѧبة الفائѧѧدة   % 5,125المتغيѧѧَرة و خѧѧام سѧѧنويا بالنسѧѧبة لنسѧѧبة الفائѧѧدة   % 0,625+ 

 .القارَة

 :معلومات خاصَة بالعمليَة     2.1.2

مليون دينار  20" 1-2010الشرآة التونسيَة للإيجار المالي" تبلغ قيمة القرض ألرقاعي  •

 .دينار 100رقعة تبلغ قيمتها الاسميَة  200.000مقسَمة إلى 

تبلѧѧغ . مليѧѧون دينѧѧار 20يبلѧѧغ المحصѧѧول الخѧѧام للقѧѧرض  : قѧѧرضالمحصѧѧول الخѧѧام والصѧѧافي لل  •

دينѧار، وعمولѧة    120.000 القѧرض أي  مѧن مبلѧغ   %0,6مصاريف تكѧوين الملѧف والتوظيѧف    

دينѧѧѧار، وعمولѧѧѧة شѧѧѧرآة   3 000دينѧѧѧار، وعمولѧѧѧة البورصѧѧѧة   11.000نسѧѧѧبة السѧѧѧوق الماليѧѧѧَة  

اريف تساوي تقريبا دينار وهو ما يجعل مجموع المص 15.991*المقاصة طوال مدة القرض 

 .دينار19.850.009 محصولا صافيا للقرض بـ  دينار و 149.991مبلغ 
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 مبلغ الرقعة الواحدة المبلغ الجملي بالدينار
 100 000 000 20 المحصول الخام

 0,749 991 149 **المصاريف العامَة 
 99,25 009 850 19 المحصول الصافي 

 

 .س افتراض بأن القرض مكتتب بواسطة النسبة القارَة و المتغيَرةيتم احتساب هذه المصاريف على أسا *

المصاريف خلال آامل مدَة القرض و تعطى على سبيل البيان و يرتبط مجموع هذه المصاريف بمجموع المبالغ المكتتبة للقرض  احتسابيتم  **

 . مَع عند غلق الاآتتاب لهذا القرضألرقاعي بنسبة متغيَرة و الرقاع المكتتبة بالنسبة القارَة آذلك المبلغ المج

 : مدة الاآتتاب والتسديد    3.1.2

ق إعلام وفي ويقع غلقها دون ساب 2010 أفريل 26تقبل الاآتتابات الخاصَة بهذا القرض انطلاقا من يوم 

في صورة عدم غلق . تقبل الاآتتابات في حدود الرقاع المصدرة .2010 جوان 1 أجل أقصاه يوم

من  ريخ غلق الاآتتابات المعلن عنه، يصبح مبلغ الإصدار المبلغ الفعلي الذي وقع جمعهالقرض قبل تا

 .قبل الشرآة

بتѧونس إثѧر الخѧتم     الماليѧَة ولبورصѧة الأوراق  السوق الماليَة  لهيئةوسيصدر إعلام في النشريَات الرسمية 

 .الفعلي للاآتتاب

 : العموميَة المكلفة بقبول الاآتتابات  الماليَةالمؤسسات    4.1.2

سواء بشبابيك الشرآة التونسية للأوراق  2010 أفريل 26انطلاقا من يوم والدفوعات تودع الاآتتابات 

و لدى وسطاء آخرين ) وجربة و المرسى  و صفاقس و  سوسة ونابل 2تونس و تونس (الماليَة 

 .بالبورصة

  : هدف الإصدار   5.1.2

كم صبغتها آشرآة اقتراض، فإنها مدعوّة إلى تعبئة الموارد إن الشرآة التونسية للإيجار المالي وبح

وفي هذا السياق فإن هذا الإصدار ألرقاعي سيتيح للشرآة . الضرورية لتمويل إسهامها في الاقتصاد

تمويل نشاطها وإعادة هيكلة قروضها وتمكينها من مصدر تمويل يتماشى وطبيعة تدخلاتها ولاسيما في 

 .مجال مدة التسديد
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  : المصدرةالسندات خاصيَات     2.2

 : طبيعة و شكل وتسليم السندات      1.2.2

  "1-2010تونس للإيجار المالي :" القرضتسمية  -

 قرضسندات : السنداتطبيعة  -

 اسمية :السنداتشكل  -

 عاديَة: السنداتصنف  -

نوان الأول، الرابع، الع الكتابمجلة الشرآات التجارية،  : القانون الذي أُحدثت بمقتضاه الرقاع -

 .الثالث المتعلق بالرقاع البابالخامس،  الفرعتحت 

على شهادة ملكية مسلمة من عند ختم الإصدار يتحصل آل مكتتب : طريقة وتاريخ تسليم السندات -

 )الماليَةالتونسية للأوراق (طرف الوسيط بالبورصة المكلف بالعملية 

 : سعر الإصدار والاآتتاب    2.2.2

 ة الواحدة، مع خصم الفوائد الجارية بين التاريخ الفعلي للاآتتاب والتحرير، ويومدينار للرقع 100

 .التاريخ الأقصى لغلق الاآتتاب ،2010 جوان1

  :تاريخ الانتفاع بالفوائد    3.2.2

يѧѧتم الانتفѧѧاع بالفوائѧѧد انطلاقѧѧا مѧѧن التѧѧاريخ الفعلѧѧي للاآتتѧѧاب والتحريѧѧر، إلا أنѧѧه وقѧѧع إقѧѧرار تѧѧاريخ موحѧѧد      

اع بالفوائد، وهو التاريخ الأقصى لغلق الاآتتاب الخاص بهذا القرض، ليتم التسعير بالبورصة على للانتف

آما سيقع احتساب وخصم الفوائد الجاريѧة مѧن سѧعر الإصѧدار ابتѧداء مѧن تѧاريخ الاآتتѧاب الفعلѧي          . أساسه

 .2010 جوان 1وهو  إلى التاريخ الأقصى لغلق الاآتتاب

 عند الاآتتاب :التسديدتاريخ       4.2.2
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  :نسبة الفائدة       5.2.2

الاختيѧѧار بѧѧين نسѧѧبتين مѧѧن "  1-2010للشѧѧرآة التونسѧѧية للإيجѧѧار المѧѧالي "للمكتتѧѧب فѧѧي القѧѧرض الرقѧѧاعي 

 :الفائدة

 مѧع إضѧافة  ) المصرح بها من طرف البنѧك المرآѧزي التونسѧي   (نسبة السوق النقدية  :متغيَرةنسبة  •

سمية المتبقية من آل رقعة في بداية آل فتѧرة يѧتم بعنوانهѧا    خام يحتسب على القيمة الا %*0,625

وتساوي هذه النسبة المعدل الجبري لنسب السوق النقدية للإثنѧي عشѧر شѧهرا الأخيѧرة     . دفع الفوائد

الإثني عشر شهرا المعنيّة تبدأ في شهر . نقطة أساسية 625والسابقة لتاريخ دفع الفوائد مع إضافة 

 ".ن"من السنة  فيفرينتهي في شهر وت" 1-ن"من السنة  مارس

 خѧام  %0,5+  الماليѧة نسѧبة السѧوق   :  المتغيѧّرة نسѧبة الفائѧدة    أن تكѧون  2009 ديسѧمبر  29المنعقد بتاريخ مجلس الإدارة  قرّر* 

 اللازمة لѧلإدارة العامѧة لتحديѧد هѧذه النسѧبة      الصَلاحيَاتالأآثر آما منح  على سنويا خام TMM  +1,25%وسنويا على الأقلّ 

 .قبيل عملية الإصدار

سنويا تحتسѧب علѧى القيمѧة الاسѧمية المتبقيѧة مѧن آѧل رقعѧة         خام  % **5,125تقدر بـ  :قارَةنسبة  •

 .في بداية آل فترة يتم بعنوانها دفع الفوائد

 .لكل مكتتب الحق في اختيار نوع الفائض عند الاآتتاب

 :الفائدة       6.2.2

 .2015 جوان 1حدد آخر أجل ليوم . من آل سنة جوان 1تدفع الفوائد عند استحقاق أدائها في 

أمѧѧا إذا وقѧѧع . فѧѧي حالѧѧة اآتتѧѧاب القѧѧرض بالنسѧѧبة القѧѧارة دينѧѧار 3.075.000قѧѧدر المبلѧѧغ الجملѧѧي للفوائѧѧد بѧѧـ 

 مبلѧغ الفوائѧد قѧد يصѧل إلѧى       فѧإن  % )0,625إضѧافة  معѧدل السѧوق النقديѧة مѧع     (المتغيѧرة  الاآتتاب بالنسبة 

 ).البيانسبيل  على % 4,8442 قدرهااب نسبة اسمية باحتس( دينار 2.906.520

 : اهتلاك و تسديد القرض   7.2.2

 سѧيتم اسѧتخلاص  . دينار عѧن الرقعѧة أي خمѧس القيمѧة الاسѧمية      20الرقاع سنويا على أساس لاك تهسيتم ا

 .2015 جوان 1قرض يوم للجمالي لاك الإتهالا

 

علѧى الأآثѧر ومѧنح     خѧام سѧنويا   5,75 %  الأقѧلّ و خѧام سѧنويا علѧى     %4,9 :القѧارة أن تكѧون نسѧبة الفائѧدة     2009 ديسѧمبر  29رة المنعقѧد بتѧاريخ   آمѧا قѧرّر مجلѧس الإدا      ∗∗
 .السلطة اللازمة للإدارة العامة لتحديد النسبة قبيل عملية الإصدار
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يتم إشهارها من قبل البنك ( النقديَةكن تغييرها إثر تغيَر نسبة السوق و يم البيانلاك على سبيل تهإنجاز جداول الايتم 

و تعتمد في ذلك المعدَل الرًياضي لنسبة . بالجزء الذي وقع اآتتابه بنسبة متغيًرة و ذلك فيما يتعلَق) التونسي المرآزي

 % 0,625للمكتتبين مع إضافة في حساب الفائدة  اعتمدتعشرة شهرا السابقة للنسبة التي  ثنيللإالفائدة الشهريَة 

لغرض الحساب، اعتبرنا  المعدَل الرًياضي لنسبة الفائدة الشهريَة . ) % 0,625+  النقديَةأي معدَل نسبة السوق (

مع إضافة  % 4,2192تساوي  ) 2010 فيفريإلى شهر  2009 مارسمن شهر أي (عشرة شهرا السابقة  ثنيللا

 . المستوى إلى قدوم أجل القرض هذه النسبة في هذا تقرتاسو قد  %4,8442أي نسبة  . % 0,625
 

 رقعة  200.000 : عدد السندات

 دينار 100:قيمة السند

 .2010 جوان 1: التاريخ الموحَد للانتفاع بربح الفوائد والذي يعتمد عند التسعير بالبورصة

 .2011 جوان 1: التاريخ الأول لدفع رأس المال

 . 2011 جوان 1: دالتاريخ الأوَل لدفع الفوائ

 . 2015 جوان 1:  تاريخ آخر أجل

. %4,8442) : % 0,625+  النقديَةنسبة السوق (أو متغيًرة / خام سنويا ، و  % 5,125: القارَة :الفائدةنسبة 

إلى   2009مارس من أي ثني عشرة شهرا المنقضية خلال الإ النقديَةمعدل نسب السوق إنَها 

   . )البيانعلى سبيل ( % 0,625، مع إضافة 2010 فيفري شهر 

 .دينار عن السهم الواحد 20أي ما يعادل  الاسميَة،سنوي و مستقر بحساب الخمس من القيمة  :تلاكهالا



 
15 

 : خلال العشر سنوات الأخيرة النقديَةتطوَر نسبة السوق 

 البنك المرآزي : المصدر

 
 :النقديَةتعريف نسبة السوق 

 
التي تمَ إشهارها من قبل البنك المرآزي في القيمة المجمَعة لمختلف النسب اليوميَة  النقديَةتتمثل نسبة السوق 

 . النقطة المئوية الأقرب من 100\1تقريب النتيجة إلى  يتمو التي وقع تسجيلها قاسم عدد أيام الشهر 

  
 ): % 5.125(لاك القرض بنسبة قارَة تهجدول ا •

 
 )بالدينار(          

 الأقساط الفوائد الخام المبلغ  المتبقًي الاستهلاك المبلغ الأجل

2010 20 000 000     
2011  4 000 000 16 000 000 1 025 000 5 025 000 
2012  4 000 000 12 000 000 820 000 4 820 000 
2013  4 000 000 8 000 000 615 000 4 615 000 
2014  4 000 000 4 000 000 410 000 4 410 000 
2015  4 000 000 0 205 000 4 205 000 

 000 075 23 000 075 3  000 000 20 المجموع 
 

(%)
19992000 2001 20022003200420052006 2007 2008 2009 2010 

 4,0700 4,7000 5,2700 5,2700 5,937505,906255,000005,000005,00000 5,9375 6,87505,8750جانفي 
 4,0800 4,4700 5,3100 5,2500 5,937505,875005,000005,000005,00000 6,0000 6,25005,8750فيفري 
  4,2600 5,2300 5,3600 5,937505,812505,000005,000005,00000 6,0000 5,87505,8750مارس 
  4,3000 5,2200 5,2400 5,937505,500005,000005,000005,00000 6,2500 5,87505,8750أفريل 
  4,2300 5,2200 5,2600 5,937505,500005,000005,000005,00000 5,9375 5,87505,8750ماي 

  4,2500 5,1900 5,2300 5,937505,312505,000005,000005,00000 6,0000 5,87505,8750جوان 
  4,3300 5,1900 5,2300 5,968755,000005,000005,000005,04000 6,0625 5,87505,8750جويلية 

  4,1800 5,2300 5,1800 5,968755,000005,000005,000005,01000 6,0625 5,87505,8750أوت 
  4,2400 5,1700 5,1900 5,906255,000005,000005,000005,00000 6,0625 5,87505,8750سبتمبر 
  4,2200 5,2700 5,2500 5,906255,000005,000005,000005,22000 6,0000 5,87505,8750أآتوبر
  4,2900 5,1700 5,2000 5,906255,000005,000005,000005,26000 5,9375 5,87505,8750نوفمبر
  4,1800 5,1900 5,2600 5,906255,000005,000005,000005,33000 5,9375 5,87505,8750ديسمبر
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 ): % 5,125(قارَة لاك السند بنسبة  تهجدول ا •

 
)بالدينار(             

 الأقساط الفوائد الخام المبلغ  المتبقًي الاستهلاك القيمة الاسميَة الأجل

2010 100     
2011  20 80 5,125 25,125 
2012  20 60 4,100 24,100 
2013  20 40 3,075 23,075 
2014  20 20 2,050 22,050 
2015  20 0 1,025 21,025 

 115,375 15,375  100 المجموع 
 

 :لاك القرض بالنسبة المتغيَرة تجدول اه •

 )البيانعلى سبيل ( % 4,8442= ن    
 )بالدينار(          

 الأقساط الفوائد الخام المبلغ المتبقًي الاستهلاك المبلغ الأجل

2010 20 000 000   
2011  4 000 00016 000 000968 8404 968 840
2012  4 000 00012 000 000775 0724 775 072
2013  4 000 0008 000 000581 3044 581 304
2014  4 000 0004 000 000387 5364 387 536
2015  4 000 000                     -193 7684 193 768

520 906 52022 906 0002 000 20المجموع   

 
 د بنسبة  متغيَرة لاك السنتهجدول ا •

 
 )البيانعلى سبيل ( % 4,8442= ن 

)بالدينار(  

 الأقساط الفوائد الخام المبلغ المتبقًي الاستهلاك القيمة الاسمية الأجل

2010 100       
2011   20804,844 24,844 
2012   20603,875 23,875 
2013   20402,907 22,907 
2014   20201,938 21,938 
2015   2000,969 20,969 

 114,533 14,533 100 المجموع  
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 .عن الرقعة الواحدةتونسي دينار  100يبلغ ثمن التسديد  :التسديدثمن     8.2.2

مѧن   جѧوان  1الموافق لـيوم يتم تسديد الفوائد واسترجاع رأس المال عند حلول الأجل السنوي : التسديد   9.2.2

 .2011 جوان 1التسديد الأول لرأس المال و استرجاع الفوائد يوم  و سيتم. آل سنة

تتمّ عملية تسديد الفوائد ودفع رأس المال لدى الوسطاء وعن طريق الشرآة التونسية بين المهنيين آما 

 .الماليَةللمقاصة وإيداع الأوراق 

 : الاآتواريوالهامش  الإآتواريةنسبة المردودية     10.2.2

 : اآتتاب بنسبة قارة – آتواريةالإالمردودية  •

هѧѧي النسѧѧبة السѧѧنوية التѧѧي تسѧѧاوي فѧѧي تѧѧاريخ معѧѧين نسѧѧبة الفѧѧائض للقيمѧѧة الحاليѧѧة للمبѧѧالغ المدفوعѧѧة  

ولا تكون هѧذه النسѧبة ذات معنѧى    . سنويا % 5,125 وهو ما يساوي بالنسبة لهذا القرضوالمقبولة 

 .إلا للمكتتبين الذين يحافظون على رقاعهم إلى آخر تسديد

 :اآتتاب بنسبة متغيرة – الاآتواريالهامش  •

المقѧѧدرة  يѧѧَةيوافѧѧق الهѧѧامش الاآتѧѧواري للقѧѧرض ذي النسѧѧب المتغيѧѧرة الفѧѧارق بѧѧين نسѧѧبة المردود       

باعتمѧاد آخѧر مؤشѧر مرجعѧي حتѧى       يѧَة وتُقѧدر نسѧبة المردود  . والمعادل الاآتواري للمؤشر المرجع

لѧѧك أن آخѧѧر معѧѧدل لنسѧѧبة السѧѧوق النقديѧѧة    ذ.  آخѧѧر مѧѧدّة القѧѧرض وذلѧѧك لتقيѧѧيم القصاصѧѧات اللاحقѧѧة   

والѧذي مѧن    %4,2192هѧو   2010 فيفري 28المعروف للإثني عشر شهرا الأخيرة والمنتهية في 

 يѧѧَةالمفتѧѧرض أن يبقѧѧى فѧѧي هѧѧذا المسѧѧتوى خѧѧلال آامѧѧل مѧѧدة القѧѧرض بمѧѧا يُمكѧѧّن تقѧѧدير نسѧѧبة المردود

كافѧأة تفѧرز هامشѧا إآتواريѧا     هذا الأساس، فѧإن شѧروط الإصѧدار والم    وعلى %4,8442بـ  ةالسنويَ

 .بالنسبة للمكتتب الذي يحتفظ بالرقاع إلى آخر تسديد للقرض %0,625قدره 

 :القرض و امتدادمدة المدة ومتوسط ال    11.2.2

 .سنوات 5على مدة " 1- 2010 الشرآة التونسية للإيجار المالي"تطرح رقاع  :المدة الجملية

ض مجمѧوع سѧنوات الاهѧتلاك مضѧروبة آѧل منهѧا فѧي التѧدفقات         يمثل معѧدل مѧدة القѧر   : معدل مدة القرض

وهѧѧي مѧѧدة الحيѧѧاة المرجѧѧوة  . المسѧѧترجعة سѧѧنويا ومجموعهѧѧا مقسѧѧوم علѧѧى القيمѧѧة الاسѧѧمية للرقعѧѧة    النقديѧѧَة
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وهذه المدة بالنسبة للقرض الحالي . الكلي لاكتالاهللقرض بالنسبة للمكتتب الذي يحتفظ بسنداته إلى غاية 

 .سنوات 3تساوي 

 ):الاآتتاب بالنسبة القارَة( القرض دادأمت

أصѧل المبلѧغ و   ( تتمثل مدَة القرض في مجموع الفترات ضارب القيم المحيَنة للتدفقات المتحصѧَل عليهѧا    

و ممثَلѧة لمعѧدَل   ) أجزاء زمنيَة( حدات زمنيَة بوو يمكن التعبير عنها .  قاسم القيمة الحاليَة للرقعة) الفوائد

آمѧا تتمثѧل مѧدَة الرَقعѧة فѧي الفتѧرة التѧي لѧم تتѧأثر مѧرد وديتهѧا بتقلَبѧات نسѧبة               .ة الحاليَةمدَة لاسترجاع القيم

 .الفائدة

 :يمكن الحصول على مدَة القرض بالقاعدة التالية 

t)    =   المدَة   
T

t
t

T

t

t
t iFiFt )1/(/))1/(.

11
++ ∑∑

==

) 

 :   مع
• T  = عدد الفترات 
• Ft   = تدفَقات الفترةt 
• i    =ةنسبة الفائدة حسب الفتر 

 . سنة 2.812 : الرقاع في القرض الحالي امتدادساوي يو

 : طريقة التوظيف       12.2.2

ويمكѧن لكѧل شѧخص طبيعѧي أو معنѧوي      . موضѧوع هѧذه النشѧرة للاآتتѧاب العѧام      ألرقѧاعي يُعرض القѧرض  

و  2تѧѧونس و تѧѧونس ( الماليѧѧَةالاآتتѧѧاب فѧѧي هѧѧذا القѧѧرض بالاتصѧѧال بشѧѧبابيك الشѧѧرآة التونسѧѧية لѧѧلأوراق     

 .بالبورصة طاءسومختلف الو) وجربة رسى  وسوسة وصفاقس ونابلالم

 التقييم       13.2.2

 :تقييم القرض 

علѧى  + على علامــــــــѧـة  ب ب ب   1-2010تحصل القرض الرقاعي للشرآة التونسية للإيجار المالي 

 . 31/03/2010بتاريخ " فيتش رايتنغس"المدى الطويل مع آفاق تطور مستقر من قبل وآالة التقييم  
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مѧع   "فيѧتش رايتѧنغس  "التقيѧيم   حسب سѧلّم  تتطابق على المدى الطويل "+BBB" +"ب.ب.ب" علامةإنّ 

الديون التي تكون فيهѧا القѧدرة علѧى التسѧديد فѧي التѧاريخ والسѧاعة للأصѧل والفوائѧد مناسѧبة بالمقارنѧة مѧع             

المناسѧѧب لعوامѧѧل الإسѧѧتغلال أو  إلا أنّ التطѧѧوّر غيѧѧر .  المؤسسѧѧات الأخѧѧرى المصѧѧدرة للѧѧديون فѧѧي الѧѧبلاد  

يمكن أنّ يѧؤثر علѧى هѧذه القѧدرة علѧى التسѧديد علѧى مسѧتوى أآبѧر ممѧا هѧو             الماليَة و الاقتصاديةللظروف 

 . عليه بالنسبة للديون المدرجة في أصناف عليا

 وذلك لضمان. باستمرارية عملية التصنيف وخلال مدّة القرض" الشرآة التونسية للإيجار المالي"تلتزم 

آما تتعهّد آذلك بإشهار هذه . للشرآة الماليَةالمعلومة بصفة مستمرّة لفائدة المكتتبين حول الوضعية  توفَر

 .المعلومة على الأقلّ مرّة في السنة

  :تصنيف الشرآة

 [FITCH RATINGS] "ريتنفز شفيت"، أآدّت الوآالة العالمية للتصنيف 2009أفريل  8بتاريخ 

     نحها على الصعيد الوطني للشرآة التونسية للإيجار المالي على مستوى الملاحظات التي قامت بم

 FITCH]" ستون 2أ ف "وذلك على المدى الطويل مع وضعية تطوّر مستقرّة و" سنوت+ ب ب ب "

RATINGS] بالنسبة للملاحظات على المدى القصير. 

للشرآة التونسية  [FITCH RATINGS] "فيتس ريتنغز"تعكس الملاحظات التي منحتها وآالة 

إذ تعتبر إجراءات التصرّف في خطر القروض . المردودية الكافية للإيجار المالي جودة التصرّف و

آما تأخذ هذه الملاحظات بعين الاعتبار الخطر المتعلق . الممنوحة وجودة الموجودات أعلى من منافسيها

إمكانيات  عن طريقبوطة رغم دعمها بالقروض والمرتبط بتطوّر فرعها بالجزائر آذلك السيولة المض

مساهم الفرع من فروع مجموعة أمان و [Amen Bank]إعادة التمويل الممنوحة من قبل بنك الأمان 

 .تونسية للإيجار الماليشرآة المرجع بالنسبة للال

على الدّيون التي لها احتمال تسديد زمني للمبلغ الأساسي  المسندة [BBB]" ب ب ب"تعتبر الملاحظة 

لكن يمكن للتطوّر السلبي لعوامل . وذلك مقارنة بالوحدات المصدّرة للديون في البلاد. والفوائد مناسبا

أن تؤثّر في هذه الوضعية بصفة موسّعة  مقارنة بالدّيون  النقديَةالاستغلال أو للظروف الاقتصادية و

 .على تطوّر الجودة "ــ"و"+" آما تعبّر العلامات . التي تمّ منحها ملاحظة على مستوى أعلى
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. للمبلغ الأساسي والفوائد اعلى الديون التي لها احتمال تسديد آافيا زمني ]2F[ "2أف"وتعبّر العلامة 

الأخرى المصدرة للديون في البلاد لكن تعتبر نسبة الضمان أقل أهمية من الدّيون  بالهياآلوذلك مقارنة 

 ".1آف" ]1F[التي منحت علامة 

 

لى إ 14لممنوحة و تفسيرها و رسالة التقييم بالنشرة الصادرة باللغة الفرنسية من ص العلامات ا انظر(

 .)16ص 
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 الرقاعتنظيم تمثيل حاملي      14.2.2

تكون قادرة على إصѧدار إعѧلام يتضѧمّن     في جلسة عامّة خاصّة بهميجتمعوا  أن الرقاع يحامليمكن ل

 . عامّة العاديّة للمساهمينال الجمعيَةالمسائل المدرجة بسجل مداولات 

العامّة الخاصّة لحѧاملي الرقѧاع    الجمعيَةتقوم  .العامّة للمساهمين الجمعيَةويرفق هذا الإعلام بمحضر 

 . والدفاع عنها الرقاعبتعيين أحد أعضاءها لتمثيل مصالح حاملي 

العامѧّة الخاصѧّة    ةالجمعيَمن مجلّة الشرآات التجاريّة على  365إلى  355تنطبق أحكام الفصول آما 

صѧفة   الرقاعالعامّة الخاصّة لحاملي  الجمعيَةويمتلك ممثّل  . الجمعيَةوعلى ممثل تلك  الرقاعحاملي ب

 .تمثيلها أمام المحاآم

 للرًقاع النظام الجبائي    15.2.2

تخضع الفوائد السنوية الناتجة عن هذا القرض إلѧى الخصѧم مѧن المѧورد الѧذي يضѧبطه القѧانون أو قѧد         

 .ضبطه لاحقا بالنسبة للأشخاص المعنويين أو الطبيعييني

وطبقا للقوانين الجاري بها العمل حاليا، وعلى إثر توحيد نسب الخصم على عائدات رؤوس الأمѧوال  

 1996ديسѧمبر   30المѧؤرخ فѧي    1996لسѧنة   113المنقولة آما هو منصوص عليه في القانون عѧدد  

تخضѧѧع الفوائѧѧد إلѧѧى خصѧѧم مѧѧن المѧѧورد بنسѧѧبة موحѧѧدة تسѧѧاوي ، 1997لسѧѧنة  الماليѧѧَةوالمتعلѧѧق بقѧѧانون 

وهذا الخصم نهائي وغير قابل للاسترداد على عائدات الرقاع الراجعة للأشѧخاص المعنѧويين   . 20%

غيѧѧر الخاضѧѧعين للضѧѧريبة علѧѧى الشѧѧرآات أو المعفيѧѧين آليѧѧا مѧѧن الأداء بمقتضѧѧى القѧѧانون الجѧѧاري بѧѧه  

  .العمل

يتمتѧع حѧاملي رقѧاع هѧѧذا      الضѧريبة علѧى دخѧل الأشѧخاص المѧاديين،     مѧن مجلѧَة     39و تطبيقѧا للفصѧل   

بعنѧѧوان الحسѧѧابات الخاصѧѧَة للادًخѧѧار المفتوحѧѧة لѧѧدى   القѧѧرض بطѧѧرح الفوائѧѧد المتحصѧѧل عليهѧѧا سѧѧنويا 

البنѧوك أو لѧدى الخزينѧة الوطنيѧѧَة للادًخѧار بتѧونس أو بعنѧوان القѧѧروض الرَقاعيѧَة المصѧدرة بدايѧة مѧѧن          

علѧѧى أن لا يتجѧѧاوز هѧѧذا المبلѧѧغ  دينѧѧار 1500مبلѧѧغ ألѧѧف و خمسѧѧمائة   فѧѧي حѧѧدود  1992غѧѧرَة جѧѧانفي 

بالنسبة للفوائد  المتأتَية من الحسابات الخاصَة للادًخѧار المفتوحѧة لѧدى البنѧوك     ) 1.000(الألف دينار 

 . أو لدى الخزينة الوطنيَة للادًخار بتونس
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 معلومات عامَة      3.2

  :  رآة المصدرة للقرض لمسك دفتر السنداتمن قبل الش المؤسسة المكلفة    1.3.2

، ألرقѧѧاعي، الوسѧѧيط لѧѧدى البورصѧѧة، خѧѧلال مѧѧدة القѧѧرض  الماليѧѧَةالشѧѧرآة التونسѧѧية لѧѧلأوراق تتѧѧولى 

الشѧѧرآة التونسѧѧية " المتعلقѧѧة بالرقѧѧاع التابعѧѧة لقѧѧرض الماليѧѧَة بإعѧѧداد وتسѧѧليم البطاقѧѧات وآѧѧل الخѧѧدمات  

تѧѧي يѧѧتم تسѧѧليمها إلѧѧى آѧѧل مكتتѧѧب نسѧѧبة الفائѧѧدة التѧѧي   وتتضѧѧمن الشѧѧهادة ال". 2010-1ي للإيجѧѧار المѧѧال

 . اختارها المكتتب وعدد الرقاع المكتتبة

 :سوق السندات     2.3.2

هѧذا  . بتѧونس  الماليѧَة  يتم تداول سندات المصدر مѧن نفѧس النѧوع بالسѧوق الرقاعيѧة لبورصѧة الأوراق       

إثѧر غلѧق عمليѧات الاآتتѧاب     . بيѧة ولا توجد سندات من نفس النѧوع يѧتم تѧداولها بأسѧواق السѧندات الأجن     

التونسѧѧيَة "  إدراج الرقѧѧاع  التѧѧي تѧѧم اآتتابهѧѧا ضѧѧمن   بطلѧѧب الشѧѧرآة التونسѧѧية للإيجѧѧار المѧѧالي    تتعهѧѧَد

 .بتونس الماليَةالسوق الرقاعية لبورصة الأوراق في " 1-2010للإيجار المالي 

 :الماليَةع الأوراق التعهد من طرف الشرآة التونسية بين المهنيين للمقاصة وإيدا    3.3.2

تتعهѧد الشѧرآة التونسѧية     ، "1-2010التونسيَة للإيجار المالي "بمجرد ختم الاآتتاب للقرض ألرقاعي

للإيجار المالي بطلب تعهد الرقاع المكتتبة من طرف الشرآة التونسية بين المهنيين للمقاصѧة وإيѧداع   

 .الماليَةالأوراق 

 :عالمحاآم المختصة في حالة نزا    4.3.2

اللجوء إلى محاآم تونس المختصة وحدها لفض آل النزاعات المتعلقة بإصѧدار وتسѧديد واسѧتيفاء     يتم

 .هذا القرض

  :ألرقاعي بإصدار هذا القرض  قلعالمت خطرال     5.3.2

الحѧѧذر المنظًمѧѧة لمؤسسѧѧات القѧѧرض والتѧѧي تسѧѧتوجَب الملائمѧѧة بѧѧين المѧѧوارد و       فرصѧѧوفѧѧق قواعѧѧد الت   

أن تعѧرّض    ة بنسѧبة السѧوق النقديѧَة مѧن شѧأنها     طѧ مرتب بنسبة فائدة فإن الاآتتاب ،لًقة بهاالاستعمالات المتع

   .قارة  فائدة المؤسسة لتحمل مخاطر نسبة الفائدة باعتبار أن الاستعمالات قد تم منحها بنسبة








