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PREMIERE PARTIE :
GUIDE DE DEONTOLOGIE
ET DE GESTION DESTINE

AUX OPCVM
ET AUX GESTIONNAIRES
D’'OPCVM




PREAMBULE

Quel est I’ objectif du guide ?

Le présent guide énonce les principes de gestion et de déontologie que s engagent a
respecter les divers intervenants concernés par la gestion des OPCVM et ce, quel que
soit le type d’ organisation ou de structure juridique retenu.

Le contenu des différentes regles rappelle, précise ou compléete les dispositions
législatives ou réglementaires en vigueur et les usages ou pratiques a fondement

déontologique et de gestion qui doivent étre observeés et respectées.

Qui sont concernéspar cesregles ?

* la personne morale, « le gestionnaire », a savoir la SICAV, la société de gestion ou
I’entité spécialisée intégrée au sein d'un établissement ou d un groupe exercant
plusieurs métiers financiers ;

* la personne physique, « le gérant d OPCVM », les dirigeants, les gestionnaires et
les dépositaires des fonds et des actifs des Organismes de Placement Collectif en

Valeurs Mobiliéres et du personnel placé sous leur autorité

Quels sont lestextes applicables ?

Laloi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des organismes
de placement collectif ;

Laloi n° 2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la securité des
relations financiéres ;

Le décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 portant application des dispositions
des articles 15,29,35,36 et 37 du code des Organismes de placement collectif ;

Le reglement du Conseil du Marché financier relatif aux organismes de placement

collectif en valeurs mobiliéres;




La Décision Générale du Conseil du Marché Financier n° 8 du 1% avril 2004
relative aux changements dans la vie dun OPCVM et aux obligations

d informations y afférentes.




CHAPITRE

LES OBLIGATIONS

DEONTOLOGIQUES

Quelles sont lesréegles déontologique qui S imposent aux gestionnairesd’ OPCVM ?

Les gestionnaires doivent agir au bénéfice exclusif des souscripteurs. 11s doivent présenter les
garanties suffisantes, en ce qui concerne I'organisation, les moyens techniques et financiers,
la compétence et I'nonorabilité de leurs dirigeants et du personnel placé sous leur autorité. Ils
doivent prendre toutes les dispositions de nature & assurer la securité de la réalisation des

opérations.
L es gestionnaires doivent veiller au respect des regles suivantes :

* lareconnaissance formelle de I’ autonomie de la gestion des OPCVM al’intérieur du
groupe fondateur ;

* laprévention et la gestion des éventuels conflits d’intérét qui peuvent survenir entre
I’OPCVM et son groupe fondateur ;

e linterdiction d'utiliser les informations privilégiées qui parviendraient a la
connaissance du personnel du gestionnaire, et les précautions prises pour en prévenir
lacirculation ;

* les conditions dans lesquelles le gestionnaire exerce, dans I'intérét exclusif des
porteurs, les droits des actionnaires attachés aux titres détenus par les OPCVM ;

* le choix des intermédiaires de marché par le gestionnaire apres consultation des

gérants de portefeuille et en concertation avec le dépositaire ;




Sil y alieu, la nature des services dont bénéficie contractuellement le gestionnaire et
qui correspondent a des rétrocessions de courtage des intermédiaires attribuées sous
forme de « soft commissions »,

les reégles de répartition entre OPCVM, en cas de concurrence sur une méme
opération boursiére ;

le droit de regard du gestionnaire, et la possibilité d’ émettre des observations, quant a
la politique de diffusion des titres d OPCVM, notamment dans le cas de publicité
abusive ou mensongere ;

les dispositions concernant les opérations boursieres personnelles des gérants de
portefeuille;

I’organisation du dispositif de contréle concernant la déontologie et, le role en la

matiere du responsable de la déontol ogie.

Quels sont les principes fondamentaux qui régissent I’ activité desintervenants dansla
gestion des OPCVM ?

Les intervenants se doivent de respecter a tout moment les principes édictés par laloi et les

reglements qui régissent leur activité et notamment les principes suivants :

Loyauté, confidentialité, compétence, soin et diligence

Privilégier I’intérét des investisseurs et les traiter équitablement

Identifier, prévenir dans toute la mesure du possible et traiter au mieux des intéréts
des investisseurs toute situation de conflit d’ intérét

Exercer leur activité de gestion de fagcon autonome, en toute indépendance et

transparence dans le principe de séparation des métiers et des fonctions.

A cette fin, ils devront s organiser pour exercer efficacement et de fagon autonome leur

activité.

Queélles sont lesréegles déontologiques applicables en matiére de moyens et

d’organisation de la gestion ?

Quels son les textes applicables ?

Lesarticles 9, 12, 18, 33 et 42 du Réglement du CMF relatif aux OPCVM




L’article 21 de laloi n° 2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la sécurité
desrelations financiéres

Quelles sont les réegles a respecter ?
Le gestionnaire est tenu de respecter les régles suivantes :
» Adopter une organisation lui permettant d’ exercer ses activités avec loyauté, diligence,
neutralité et impartialité au bénéfice exclusif du mandant ou des porteurs de parts ou des

actionnaires, dans le respect de I’ intégrité et de la transparence du marché.

e Adopter une organisation réduisant les risques de conflits d'intéréts. Les fonctions
susceptibles d’ entrainer des conflits d’ intéréts doivent étre strictement séparées.
L’ indépendance de I’ activité de gestion collective doit étre assurée par rapport aux autres
fonctions exercées, notamment la gestion pour compte de tiers ains que celle pour

compte propre du gestionnaire.

» Disposer de moyens adaptés a ses activités et conformes aux dispositions |égidatives et
réglementaires en vigueur a savoir :
- laprésence de collaborateurs compétents
- I’ existence de moyens techniques suffisants
- une organisation interne adéquate permettant de justifier en détail I’origine, la
transmission et I'exécution des ordres, et notamment [|'individualisation des

opérations effectuées par latenue d un registre nominatif des opérations effectuées.

Quelle est la forme du registre ?

Les registres utilisés par le gestionnaire peuvent I'étre sur support informatique sous réserve des conditions
suivantes :

- communiquer au Conseil du Marché Financier toutes les indications sur la nature du matériel et les
programmes a utiliser, ses caractéristiques techniques ainsi que le lieu de son implantation ;

- s'engager a informer le Conseil du Marché Financier de toute modification des programmes qui lui ont éte
déposés.




o Affecter al'activité de gestion de portefeuille des OPCVM un personnel  permanent et

adapté al’ activité envisagée.

Quelles sont les caractéristiques des responsables de I'activité de gestion ?

- &tre au moins au nombre de deux

- répondre aux conditions suivantes :

- avoir leur résidence en Tunisie ;

- jouir de leurs droits civiques et politiques ;

- étre apte physiquement et mentalement a accomplir leurs activités ;

- avoir une maitrise ou un dipléme équivalent ;

- avoir une expérience professionnelle de 5 ans, au moins, dans le domaine du marché financier ou avoir
subi avec succeés, un test d’aptitude professionnelle organisé par un organisme choisi par le Conseil du
Marché Financier et sous le contrdle de ce dernier.

Disposer d’ une organisation comptable lui permettant d’individualiser, retracer et vérifier
I”’ensemble des écritures afférentes au portefeuille des OPCVM et de les rapprocher des
comptes de titres ou despéces ouverts au nom de ceux-ci chez |'établissement
dépositaire.

Cette exigence s étend a la création et a I’acheminement des ordres d’investissement et

de désinvestissement.

» Disposer des moyens nécessaires pour que les procédures de traitement comptable des
flux (souscription-rachat notamment) et du calcul de la valeur liquidative de chague
OPCVM respectent en permanence le principe d’ égalité entre les porteurs.

* Legestionnaire est tenu aux obligations suivantes :

- Réunions périodiques afin d’ arréter la stratégie d’investissement

- Les décisions doivent étre consignées dans un PV diment signé mis a la disposition
du CMF & sademande

- Toutes les ordres émis au profit des OPCVM doivent répondre aux objectifs fixés par
le comité de gestion.

- La modification et I’annulation des ordres doivent étre diment motivées et

consignées dans le PV de la réunion prochaine du comité de gestion
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Quelles sont lesréegles déontologiques applicables en matiére d’ autonomie de gestion, de

prévention et de gestion des conflitsd’intéréts ?

Quels sont les articles applicables ?

- Lesarticles 29, 30, 32, 34, 38, 43, 44, 45, 46 et 53 du Réglement du CMF relatif aux
OPCVM ;

- L’article 28 du code des OPC

Quelles sont les régles applicables ?
En ce domaine, |e gestionnaire se doit :
» D’exercer ses fonctions avec la diligence d’un entrepreneur avisé et d’un mandataire
loyal.
Il doit garder secrétes les informations a caractére confidentiel, méme aprés avoir

cessé ses fonctions.

* Depromouvoir lesintéréts des porteurs de parts ou des actionnaires des OPCVM gérés.
A cet effet, il doit exercer ses activités dans le respect de I’intégrité, latransparence et la
securité du marché.

Lafréquence des opérations réalisées doit étre motivée exclusivement par I’intérét des
porteurs de parts ou d’ actions d OPCVM gérés.

Le gestionnaire doit s abstenir de toute initiative qui aurait pour objet de privilégier ses
intéréts propres ou ceux de ses actionnaires, au détriment des intéréts des porteurs de

parts ou des actionnaires.

» Deprévenir les conflits d intéréts et, le cas échéant, les résoudre équitablement dans
I’intérét des porteurs de parts ou des actionnaires.
Il doit prendre toutes les dispositions nécessaires, notamment en matiére de séparation

des fonctions, pour garantir I’ autonomie de la gestion.

» Deretenir, pour la sélection des émetteurs, des criteres ne conduisant pas a un traitement
particulier pour lestitres émis par le dépositaire, le gestionnaire ou les sociétés de leurs
groupes.
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Deveiller al’ égalité de traitement entre porteurs de parts ou des actionnaires. Dans le cas
ou le gestionnaire exercerait la gestion individuelle de portefeuilles, il ne peut pas
effectuer des opérations directes entre la gestion individuelle et la gestion collective des
portefeuilles ainsi qu’ entre portefeuilles gérés et son propre compte.

On entend par opérations directes les applications « exécution dans le carnet d’ ordres

d'un ordre d' achat face a un ordre de vente du méme intermédiaire ».

D’ établir les regles relatives a la passation et a |’ affectation des ordres dans le respect du
principe de I’égalité de traitement entre les mandants. Elles doivent étre précises et
appliquées sans donner lieu ainterprétation.

D’individualiser les ordres d’ achat, de souscription ou de vente avant leur transmission
dans le cas de la gestion de plusieurs OPCVM. Des regles constantes doivent étre
définies a I’avance en prévision d' un éventuel déséquilibre du marché. En |’ absence de
regles, les exécutions sont affectées au prorata des ordres.

D’ effectuer le choix des investissements, ainsi que celui des intermédiaires, de maniere

indépendante dans |’ intérét des porteurs de parts ou des actionnaires.

De veiller alameilleure exécution possible des ordres et notamment a:

- réduire de maniere aussi bréve que possible le délai total d’ exécution des ordres
depuis leur enregistrement initial jusqu’'a I'exécution et la comptabilisation des
opérations;

- I"horodatage des ordres;;

- ne pas réaffecter a posteriori |es opérations effectuées

De mettre en place, au sein d’un établissement exercant plusieurs activités, des regles et
des procédures qui permettent de gérer et de prévenir les conflits d’intérét concernant la
gestion des OPCVM. L’autonomie de I'activité de gestion, quel que soit le type
d’ organisation retenu, doit étre affirmée, de méme que le principe de la séparation des

métiers et des fonctions.

Le dépositaire doit étre organiquement et structurellement indépendant de |’ OPCV M.
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En cas de délégation des pouvoirs de gestion d'un OPCVM a une tierce socleté, les
organes soclaux, les manadataires et les preposés de ladite societé et toute personne
assoclée a la gestion sont tenus aux mémes obligations que si le gestionnaire de
['OPCVM agissait directement.

Ce que le gestionnaire ne peut pas faire :
Il est interdit au gestionnaire :
* De cumuler les fonctions de gestionnaire et de dépositaire au titre dun méme
OPCVM.

La séparation des meétiers et des fonctions et l'existence de murailles de Chine doivent

permettre au gestionnaire d’exercer son activité en toute autonomie.

» D’exercer d autres fonctions qui soient manifestement conflictuelles.

» De sevoir confier la gestion du portefeuille propre de I’ établissement promoteur
de I’OPCVM ou celui du dépositaire de |’ OPCV M.

» D’effectuer des opérations entre un portefeuille géré et son propre compte.

* Dedonner en garantie un élément de I’ actif ;

e D’ acheter destitres avec un crédit garanti par le nantissement de sestitres;

» Devendre destitres a découvert ;

* Depréter del’argent ;

» Depréter destitres du portefeuille;

o Degarantir lestitres de capital ou lestitres de créance d’ un autre OPCVM ;

o D’acheter destitres autrement que par les mécanismes normaux du marché ;

» De conclure un contrat d’ achat ou de vente de valeurs mobiliéres négociables en
bourse dans lequel la contrepartie financiére est assurée par I’ une des personnes
suivantes:

- undirigeant del’OPCVM ;

- une personne avec qui un de ces dirigeants a des liens de parenté jusgu’ au
deuxieme degré;

- une société faisant partie du méme groupe que le gestionnaire ou le

dépositaire.
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» D’effectuer des transactions de blocs sur des valeurs mobiliéres négociables en
bourse. 1ls doivent acheter et vendre les titres dans les conditions normales du

marché.

Quelles sont lesréegles déontologiques applicables en matiére d’exercice desdroits des

actionnaires ?

Quiels sont les droits rattachés aux titres détenus par TOPCVM ?:
- droit de participer aux assemblées

- droit d’exercer les droits de vote

- faculté d’ester en justice

Quel est le texte applicable ?
L’ article 10 du Reglement du CMF relatif aux OPC :

Quelles sont les obligations du gestionnaire quant a I'exercice des droits des actionnaires ?
Le gestionnaire doit veiller au respect des regles suivantes :
» Exercer les droits rattachés aux titres détenus par I'OPCVM qu'il gére dans
I’intérét des porteurs de parts ou des actionnaires de I'OPCVM.

Le gestionnaire rend compte de sa pratique en matiére d’ utilisation des droits de
vote dans le rapport annuel gu’il adresse al’ OPCV M.
Dans |’ exercice de leurs droits d’ actionnaires, les SICAV sont soumises aux

mémes obligations.

» Exercer en toute indépendance les droits attachés aux titres de créances détenus
par I’OPCV M.

» Vaeiller a ce que le dépositaire lui transmette dans des délais normaux toutes les
informations et documents dont il a besoin pour exercer ses droits et ce dans la

mesure ou il en a eu connaissance.
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» Exercer librement les droits de vote, notamment a I’ égard des sociétés du groupe
auquel le gestionnaire appartient, sans considération autre que I'intérét des
porteurs.

Le gestionnaire doit étre en mesure de justifier en permanence la position qu'il a

adoptée en lamatiére.

» En cas d' Offre Publique d’ Achat ou d' Offre Publique d’ Echange, |e gestionnaire
est libre de la décision qu'il juge la meilleure dans I'intérét de ses mandants. |l
peut en conséguence apporter en tout ou en partie, ses titres a I'offre, les

conserver ou les vendre sur le marché.

Etant donné l'importance et les conséquences éventuelles de la décision, la
notion d’intérét des porteurs doit étre appréciée en conscience et
soigneusement pesée.

Le gestionnaire doit étre en mesure de justifier en permanence la position
qu’il a adoptée en la matiere.

Quelles sont lesréegles déontologiques applicables en matiére derelation avec les

intermédiaires ?

En ce domaine le gestionnaire doit respecter les regles suivantes :

* Pluralisme dans le choix des intermédiaires. 1l exclut donc tout monopole réservé aux
activités d’intermeédiation du groupe promoteur. Lorsque le recours a un intermédiaire
unigque pour certains types d’ opérations se justifie, il doit répondre a des considérations

de sécurité compatibles avec I'intérét des porteurs.

» Utilisation dans le choix des intermédiaires de critéres objectifs prenant notamment en
considération la qualité des services rendus. Ce choix ne peut s effectuer qu’ aprés avoir

effectué une consultation écrite.

Quelles sont lesrégles déontologiques applicables en matiére derémunération du
gestionnaire ?
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Quel sont les textes applicables ?
Lesarticles 31, 37 et 40 du Reglement du CMF relatif aux OPC

Quelles sont les régles applicables ?

Le gestionnaire se doit de respecter les régles suivantes :
* Interdiction de recevoir des intermédiaires en bourse des rétrocessions de

courtage en numéraire ou en toute autre forme.

» Les conditions de rémunération du gestionnaire ne doivent pas comporter de
modalités qui seraient en contradiction avec la primauté de I'intérét des

porteurs de parts ou d’ actions.

» Exclusion dans la rémunération du gestionnaire de toute gratification pouvant

porter atteinte al’ indépendance de sa gestion.

Quelles sont lesréegles déontologiques applicables en matiére d’ utilisation d’une

information privilégiée ?

Quel est l'article applicable ?
L’ article 35 et 36 du Réglement du CMF relatif aux OPC

Quelles sont les régles applicables ?

Le gestionnaire doit :
» Sabstenir d’ exploiter, directement ou indirectement, pour son compte propre ou

pour compte d’ autrui toute information privilégiée

» Vadller au sein de sa structure a éviter la circulation indue dinformations

privilégiées qu'il détient du fait de ses fonctions.

o Sabstenir dintervenir sur le titre concerné, jusqu'a ce que I'information soit

rendue publique.

Quelles sont lesrégles déontologiques applicables en matiére de contrble ?

Quels sont les textes applicables ?

16



Lesarticles 39, 41 et 47 du Reglement du CMF relatif aux OPCVM

Quel est le contenu de I'obligation ?

Le gestionnaire est tenu :

De désigner, au sein de sa structure, une personne chargée de la déontologie et
de définir le régime des opérations pour compte propre de son personnel.
Les opérations pour compte propre du personnel sont consignées dans un

registre spécial.

De mettre en place des moyens et procédures permettant de contréler ses

activités.

Qu’est-ce que le controle interne ?

Le contréle interne consiste notamment a s'assurer du respect des regles de bonne conduite
dans tous les aspects de la relation avec la clientéle.

Quelle est la mission du controleur interne ?

- identifier les métiers qui peuvent se trouver en situation de conflits d'intérét avec I'activité de
gestion dOPCVM

- inventorier les conflits d'intérét possibles

- déterminer les incompatibilités de fonctions et mettre en place des « murailles de Chine »

- formaliser les relations éventuelles entre les métiers concernés et I'activité de gestion

- prévoir des procédures d'alerte et de solution des conflits

- organiser les controles nécessaires.

D’ établir un reglement intérieur pour I’ exercice de son activité.

Que doit contenir le reglement intérieur ?

Ce réglement définit le régime des opérations pour compte propre des personnes affectées a
I'activité de gestion de portefeuilles dont notamment :

- les conditions dans lesquelles ces personnes pourront effectuer des opérations pour leur
propre compte ;

- le dispositif de controle de ces opérations mis en place par le gestionnaire afin d’assurer la
transparence quelle que soit la domiciliation du compte titres ;

17



- les obligations qui s'imposent a ces personnes afin d’éviter la circulation indue ou l'utilisation
abusive d'informations confidentielles.

Queélles sont les obligations du gestionnaire en matiere derelation avec les réseaux de

distribution ?

Quels sont les textes applicables ?
Lesarticles 48, 49, 50, 51 et 96 du Réglement du CMF relatif aux OPCVM

Quelles sont les regles applicables ?

Le gestionnaire se doit de respecter les regles suivantes :

Interdiction pour les gestionnaires d OPCVM de se préter ou contribuer & des

pratiques publicitaires abusives ou mensongeres.

Toute publicité concernant des performances ne doit porter que sur des
périodes ou I’'OPCVM a donné lieu a une commercialisation effective et

pendant lesquelles I’ orientation de gestion a été maintenue.

S enquérir des objectifs, de I’ expérience en matiére d’investissement et de la
situation financiere de I’OPCVM. A cet effet, toutes les informations
nécessaires [ui sont communi quées.

L es prestations proposées doivent étre adaptées a la situation de ce dernier.

Le devoir d’information et de conseil qui incombe au gestionnaire

comporte la mise en garde contre les risques courus.

Fournir al’OPCVM aux porteurs de parts ou aux actionnaires une information
compléte relativement aux frais et commissions percus dans le cadre de la
gestion de portefedille;

Assurer a ’'OPCVM ou aux porteurs de parts ou aux actionnaires toute

I’information nécessaire sur la gestion de portefeuille effectuée.

Que contient le rapport annuel de 'OPCVM ou le compte rendu de gestion ?

18



Le rapport annuel de FOPCVM, ou le compte rendu de gestion adressé a 'OPCVM, doit
contenir, le cas échéant, une information sur les valeurs mobilieres ou produits financiers
détenus en portefeuille qui sont émis par le gestionnaire ou les entités de son groupe. Il fait
mention également, le cas échéant, des OPCVM gérés par le gestionnaire ou les entités de son

groupe.

Lapublicité du gestionnaire doit étre cohérente avec la politique de gestion, et
mentionner, le cas échéant, les dispositions moins favorables et les risques
inhérents aux opérations, qui peuvent étre le corollaire des avantages énonces.

Le gestionnaire communique au Consell du Marché Financier les
publicités projetées avant leur diffusion, en présentant les maquettes et
projet afférents dans les formes appropriées aux différents supports

retenus.
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CHAPITRE

LES PROCEDURES
D’AGREMENT OU DE
MODIFICATIONS D'UN DES
ELEMENTS DE LAGREMENT
INITIAL DES ORGANISMES DE
PLACEMENT COLLECTIF EN
VALEURS MOBILIERES

Les organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres sont soumis a une procédure
d agrément lors de leur constitution et lors d'intervention de changements tels que la

liquidation ou le changement d’ un des éléments du dossier d’ agrément.

PROCEDURE DAGREMENT DES OPCVM LORS DE LEUR

CONSTITUTION

La constitution d’un OPCVM est soumise a |’ agrément du Conseil du Marché Financier et
I"appel public a I’ épargne effectué par un OPCVM est subordonné & la notification de son
agrément par le Conseil du marché Financier.

Cet agrément est subordonné au dépét, aupres du CMF, d'un dossier comportant les él éments

précisés ci- apres.
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- LA CONSTITUTION DESOPCVM

Quels sont lestextes applicables ?
- Lesarticles 32 et 33 du code des OPC;
- L’article 3 du Reglement du CMF relatif aux OPCVM

Quel est le contenu del’obligation ?
- Obtenir un agrément délivré par le CMF.
- Remplir toutes les conditions qui ont présidé al'octroi de I'agrément.
- Faire usage de I’ agrément dans un délai de 12 mois a compter de la date de son

octroi.

Dépdt de la demande d’agr ément

Le dossier d’agrément d’un OPCVM déposé au Consell du Marché Financier comprend les
documents suivants :
- unefiche d’agrément qui contient :
- I'identification de I’ OPCVM et de ses acteurs;
- lesinvestisseurs concernés;;
- lescaractéristiques de lagestion ;

- les modalités de fonctionnement de I’ OPCVM .

FICHE D’AGREMENT OPCVM

1. TYPE D'OPCVM : O SICAV O FCP

2. IDENTIFICATION DE L'OPCVM ET DE SES ACTEURS:

21 0OPCVM:

DENOMINAtIoN de 'OPCVIM : .. ...t
SIGIE B TOPCVM L.t e e ettt e e e e
N | £ PRSP
Capital/montant initial PP
Valeur nominale/Valeur d'OFIgINE ... .uvunee it e e e e e e e e e e e et e e e ee e e e anrenn

2.2 Présentation des promoteurs :
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[J Personne physique [J Personne morale
Identification :

Le promoteur® est:

[0 Etablissement de crédit [0 Compagnie d’assurances

[0 Intermédiaire en bourse [ Société de gestion

11T G 00T )

Actionnaire(s) majoritaire(s)* :

2.3 Dépositaire :

Identification :

Le dépositaire est ;
[J Banque au sens de la loi relative aux établissements de crédit
[ Personne morale inscrite dans la liste arrétée par le Ministre des Finances

Actionnaire(s) majoritaire(s) :

2.4 Gestionnaire :

Identification :

1~
Si personne morale
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Le gestionnaire est

[0 Banque au sens de la loi relative aux établissements de crédit
I Intermédiaire en bourse

[J Société de gestion

I Auto-géré

ACtiONNAIre(S) MAJOITEAINE(S) & .. euee ettt et ettt et aee

2.5 Distributeur(s) :

Identification :

2.6 Commissariat aux comptes :

Identification :

2.7 Intermédiaire(s) Chargé(s) de I'exécution des opérations en bourse :

Identification :

3. CARACTERISATION DE LA GESTION :
3.1 Catégorie :
O Mixte

[ Obligataire
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[ Actions

[ Autres (& préciser)

3.2 Orientation de placement

........... % en actions [ Iactif net [ portefeuille en valeurs mobiliéres
.......... % en obligations [ I'actif net [0 portefeuille en valeurs mobilieres
.......... % en titres OPCVM [ I'actif net [ portefeuille en valeurs mobiliéres
........... % en actifs monétaires [ I'actif net [ portefeuille en valeurs mobilieres

4, MODALITES DE FONCTIONNEMENT DE L'OPCVM :
4.1 Affectation des résultats :

[ Distribution [ Capitalisation
4.2 Commissions :

Souscription :

Forfaitaire O MONEANE ..o

En%delaVL O QUOLIEE: ..o

Exonération O

F (= G o] 10 T PSP
Rachat :

Forfaitaire O MONEANE: ...

En%delaVL O QUOLItE: ..o

Exonération O

F (= G o] (10 T PP

4.3 Frais de gestion :

QUOLIEE . e OHT O TTC

AASSIBEEE & et e

0=t 0] oS-
PEriOTICItE 08 PAIBMENT : ...\ et ettt ettt et et et et e et e e e e et e e eree e e e
4.4 Commission dépositaire

Forfaitaire O T4 7 |
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En % O Quotité: ........evenenennnn. OHT aTTC
S -1
F (= G o] (10T P

45 Autres frais (2 préciser)

4.6 Valeur liquidative
Date et périodicité de CalCul ..........ceovniiiiiii e
4.7 Souscription/Rachat
Souscription
Heurelimite: .......coovviieviiiinennn,
Exécution sur la base de  CIVL connue OVL inconnue
Rachat
Heure limite
Exécution sur la base de  CIVL connue OVL inconnue
Pieces jointes :
[ Projet des statuts de la SICAV
[J Projet du reglement intérieur du FCP

[ Fiches signalétiques des fondateurs (CV des fondateurs, Casier judiciaire des fondateurs, document
décrivant I'activité des fondateurs et le cas échéant du groupe auquel ils appartiennent

[T Liste des premiers actionnaires ou porteurs de parts

[ Organigramme de 'organisme gestionnaire

[0 Document décrivant les postes et les délégations des pouvoirs et des responsabilités au sein du
département exercant la mission de gestionnaire ainsi que la description des procédures de déroulement des
opérations et des contrdles exercés

[ Structure du capital de I'organisme gestionnaire

[ Organigramme de I'organisme dépositaire

[0 Document décrivant les postes et les délégations des pouvoirs et des responsabilités au sein du
département exercant la mission de dépositaire ainsi que la description des procédures de déroulement des
opérations et des contrdles exercés

[ Plan du contrdle du dépositaire

[ Lettre d'acceptation du dépositaire

[J Organigramme de I'organisme distributeur
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[0 Document décrivant les postes et les délégations des pouvoirs et des responsabilités au sein du
département exercant la mission de distribution

[ Présentation des modalités de distribution

[0 Document décrivant les modalités de rémunération des salariés, dirigeants, gestionnaire, dépositaire et
distributeur de 'OPCVM

[ Identification de I'intermédiaire en bourse chargé de I'exécution en bourse des ordres du gestionnaire
Nom du responsable de I'information :

Tél:

Fax :

Signature :

Pour les SICAYV : les projets des statuts
Pour les FCP : le projet de reglement intérieur du FCP

MODELE DE REGLEMENT INTERIEUR

DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT

Identification du FCP

Date d’agrément du CMF

TITRE 1

ACTIF ET PARTS

Article 1 : Portée du réglement intérieur

La loi relative aux OPC détermine les conditions générales d’exercice de I'activité du fonds.

Le présent réglement intérieur est arrété par le conseil d’administration ou le directoire du gestionnaire et du
dépositaire. 11 vient préciser les conditions particulieres de son fonctionnement. Ses dispositions sont
applicables a partir de la date de constitution effective du fonds.

Le conseil d'administration ou le directoire du gestionnaire et du dépositaire peuvent a tout moment
décider, apres avis du Conseil du Marché Financier, de modifier le présent réglement intérieur. lls sont dans
ce cas tenus de porter a la connaissance des porteurs de parts cette décision au moins un mois avant son

entrée en vigueur et de I'insérer au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

Article 2 : Politique d'investissement
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Présentation de la politique d'investissement arrétée par le conseil d’administration ou le directoire du
gestionnaire qui définit d’une part le cadre dans lequel doivent étre effectués les choix d’investissement et
d'autre part les limites de prise de risque acceptées ainsi que les objectifs de performance assignés a la
gestion des actifs.

Article 3 : Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de
I'actif du fonds.

Chaque porteur de part dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre
de parts possédées.

La durée du fonds est de......... a compter du........ sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la
prorogation prévue au présent reglement intérieur.

La valeur d'origine est de ...

Atrticle 4 : Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts antérieurement souscrites si la valeur d'origine des parts en
circulation diminue jusqu’a 50 000 dinars. Lorsque la valeur d’origine de I'ensemble des parts en circulation
demeure pendant 90 jours inférieure a 100 000 dinars le gestionnaire doit procéder a la dissolution du
fonds.

Article 5 : Emission et rachat des parts

Les demandes de souscription et de rachat doivent étre introduites auprés de ......

Si le souscripteur n'est pas titulaire d’'un compte, ........ lui en ouvrira un au moment de la souscription.

La propriété de parts du FCP se manifeste par les avis d'opéré d’ordres de souscription délivrés par .... lors
de chague souscription.

Une heure limite de réception des ordres de souscription sera affichée dans les locaux de .....
Présentation des modalités de souscription et de rachat :

Le prix d'émission peut étre augmenté d'une commission d’émission, le prix de rachat peut étre diminué
d'une commission de rachat dont les taux et I'affectation figurent sur le prospectus.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées. Elles ne peuvent étre effectuées qu’en numéraire.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire. lls sont réglés par le dépositaire dans un délai
maximum de 5 jours de bourse.

Article 6 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des régles d'évaluation comptables
en vigueur et précisées ci-dessous (les préciser en fonction du contenu du portefeuille)

Article 7 : Exercice comptable
L’exercice comptable commence e ....... etfinitle........
Toutefois, par exception, le premier exercice comprendra toutes les opérations effectuées depuis la date de

la constitution du fonds jusqu’au 31 décembre de I'année suivante sans que la durée de I'exercice comptable
ne dépasse 18 mais.
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TITRE 2
FONCTIONNEMENT DU FONDS
Article 8 : Le gestionnaire

La gestion du fonds est assurée par un gestionnaire conformément a l'orientation définie pour le fonds.

Le gestionnaire agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seul exercer les
droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 9'; Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifs compris dans le fonds, dépouille les ordres du gestionnaire
concernant les achats et les ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercice des droits de souscription et
d'attribution attachés aux valeurs mobiliéres comprises dans le fonds. 1l assure tous encaissements et
paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité des décisions du gestionnaire. 1l doit, le cas échéant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utiles.

En cas de litige avec le gestionnaire, il informe le Conseil du Marché Financier.
Article 10 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné par le conseil d'administration ou le directoire du gestionnaire
pour 3 exercices.

Le commissaire aux comptes révise les documents suivants et certifie leur sincérité et leur régularité :

linventaire des divers éléments de I'actif du fonds commun de placement en valeurs mobiliéres dressé par
le gestionnaire ;

les états financiers du FCP établis par le gestionnaire ;
le rapport sur la gestion du fonds pendant I'exercice écoulé établi par le gestionnaire .
De plus, le commissaire aux comptes est tenu :

de signaler immédiatement au Conseil du Marché Financier tout fait de nature a mettre en péril les intéréts
des FCP et des porteurs de parts ;

de remettre au Conseil du Marché Financier dans les six mois qui suivent la cldture de chaque exercice, un
rapport concernant le controle effectué par lui ;

d'adresser au Conseil du Marché Financier une copie de son rapport destiné au gestionnaire.

Ses honoraires sont a la charge du fonds.

Article 11 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, le gestionnaire dresse l'inventaire des divers éléments de I'actif du fonds, et
établit ses états financiers conformément a la réglementation comptable en vigueur et un rapport sur la

gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire.
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Les états financiers, le rapport du commissaire aux comptes ainsi que le rapport du gestionnaire sont mis a
la disposition des porteurs de parts au siége social du gestionnaire dans un délai maximum de trois mois a
compter de la date de cl6ture de I'exercice. Une copie de ces documents est déposé auprés du Conseil du
Marché Financier. Une copie est également envoyée a tout porteur de parts qui en fait la demande.

Article 12 : Suspension des opérations de rachat

En application de I'article 24 de la loi relative aux OPC, le gestionnaire peut suspendre, momentanément et
aprés avis du commissaire aux comptes, les opérations de rachat ainsi que les opérations d’émission des
parts du fonds.

Cette suspension peut avoir lieu notamment dans les cas suivants :

des conditions exceptionnelles I'exigent ;

si l'intérét des porteurs de parts le commande ;

si la valeur d’origine des parts en circulation diminue jusqu’a 50 000 dinars.

A préciser les conditions de suspension.

A préciser les procédures fixées pour s'acquitter de I'obligation d'information des porteurs de parts.

Le Conseil du Marché Financier ainsi que les porteurs de parts sont avisés, sans délai, de la décision et des
motifs de la décision de suspension.

TITRE 3

MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

Article 13;

Le résultat net de I'exercice est égal a la somme des montants provenant des intéréts, primes, dividendes,
arrérages, jetons de présence ainsi que tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du
fonds majoré du produit des sommes momentanément non utilisées et diminué du montant des frais et

commissions d’exploitation et de gestion.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de I'exercice augmenté des reports a nouveau et majoré
ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

- distribution pure

Les sommes distribuables doivent étre distribuées aux arrondis prés dans les conditions précisées sur le
prospectus.

La mise en distribution du dividende a lieu dans les 5 mois suivant la cléture de I'exercice.
- capitalisation pure

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

TITRE 4

DISSOLUTION - LIQUIDATION DU FONDS

Atrticle 14 : Dissolution — Prorogation du fonds

Si la valeur d'origine de I'ensemble des parts en circulation demeure pendant 90 jours inférieure a 100 000
dinars, le gestionnaire en informe le Conseil du Marché Financier et procéde a la dissolution du fonds.
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Le gestionnaire peut dissoudre par anticipation le fonds et ce, aprés agrément du Conseil du Marché
Financier ; il informe les porteurs de parts de sa décision et a partir de cette date les demandes de
souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

Le gestionnaire procede également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la totalité des
parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsqu'aucun autre dépositaire n'a été désigné, ou a
I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée.

Le gestionnaire informe le Conseil du Marché Financier par courrier de la date et de la procédure de
dissolution retenue. Ensuite, il adresse au Conseil du Marché Financier le rapport du commissaire aux
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée par le gestionnaire en accord avec le dépositaire. Sa décision

doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et portée a la
connaissance des porteurs de parts et du Conseil du Marché Financier.

Article 15 : Liquidation
En cas de dissolution du fonds, le gestionnaire, ou le cas échéant le liquidateur désigné en justice, est chargé
des opérations de liquidation. Ils sont investi a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs,

payer les créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqua la fin des
opérations de liquidation.

TITRE5

CONTESTATIONS

Article 16 : Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui —

ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et le gestionnaire ou le
dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

des renseignements concernant le gestionnaire de I’ OPCVM a savoir :

opérationnelles;
- ladescription des postes ;

- ladéfinition des délégations de pouvoirs ;

son organigramme et celui de ses différentes structures fonctionnelles et

- ladéfinition des responsabilités au sein du département exercant la mission de

gestionnaire ;

- les procédures décrivant le processus de déroulement des différentes

opérations incluant les procédures de traitement informatisé, en identifiant les

contrdles nécessaires aux différentes étapes au sein de ce département ;

une présentation de son actionnariat ;

des renseignements concernant |’ établissement dépositaire a savoir :
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son organigramme et celui de ses différentes structures fonctionnelles et
opérationnelles;

la description des postes ;

la définition des dél égations de pouvoirs;

la définition des responsabilités au sein du département exercant la mission de
dépositaire ;

les procédures décrivant le processus de déroulement des différentes
opérations incluant les procédures de traitement informatisé, en identifiant les
controles nécessaires aux différentes étapes au sein de ce département ;
lalettre d’ acceptation ;

le plan de contréle.

des renseignements concernant le(s) distributeur(s) :

son organigramme et celui de ses différentes structures fonctionnelles et
opérationnelles;

la description des postes ;

la définition des dél égations de pouvoirs;

la définition des responsabilités au sein du département chargé de la
distribution ;

les modalités de distribution.

les fiches signal étiques des fondateurs:

pour les personnes physiques, fournir :
- leur curriculum vitae ;
- unextrait deleur casier judiciaire.
pour les personnes morales, donner :
- unedescription générale de leurs activités;
- une présentation, le cas échéant, du groupe auquel elles appartiennent ;
- lastructure del’ actionnariat.

une description générale des modalités de rémunération des salariés, dirigeants,

gestionnaires, dépositaires et distributeurs de I’ OPCVM ;

une liste des premiers actionnaires ou porteurs de parts indiquant le montant des

versements a effectuer par chacun d eux ;

I'identification du ou des intermédiaires en bourse chargés de I’ exécution en bourse

des ordres du gestionnaire deI’OPCVM ainsi que leur rémunération.
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Enregistrement et instruction de la demande par le CMF

A réception du dossier de demande d’'agrément, le CMF procede a |’ enregistrement de la

demande et a son instruction.

Le Conseil du Marché Financier donne suite a la demande d agrément dans un délai
maximum de trois mois a compter de la date de dépbt de la demande accompagnée des

documents nécessaires.

Ce délai est suspendu jusqu'a la réception par le Conseill du Marché Financier des

informations ou des diligences complémentaires qu’il demande.

LA CLOTURE DE LA PROCEDURE DAGREMENT DES OPCVM

Attestation de dépdt des fonds pour les FCP et certificat de dép6t du capital initial pour les
SICAV

Une attestation de dép6t des fonds pour les FCP ou un certificat de dépbt du capital initial
pour les SICAV doit étre adressé au Conseil du marché Financier par le dépositaire

immédiatement apres e dépbt des fonds

Ouverture au public :
= Quels sont les textes applicables ?
- Lesarticles4, 5 et 76 du Reglement du CMF relatif aux OPCVM ;
- L’ article 15 du Reglement du CMF relatif al’ APE :

= Quelle est le contenu de I'obligation?
A I'occasion de I'ouverture au public, chaque OPCVM doit établir un
prospectus selon un modele présenté a I’'annexe  n° 3 du réglement du

Conseil du Marché Financier relatif aux OPCVM, soumis au visa du Conssil
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du Marché Financier conformément aux dispositions de I’ article 2 de la loi
n° 94-117 et aux dispositions du reglement du Conseil du Marché Financier

relatif al’appel public al’ épargne.

MODELE DE PROSPECTUS D’OPCVM

Le présent prospectus doit obligatoirement étre mis a la disposition du public préalablement a toute
souscription.

1- Présentation de 'TOPCVM

1.1. Renseignements généraux :

dénomination de 'OPCVM

Indication de la dénomination de 'OPCVM ainsi que sa dénomination précédente s'il y a eu modification ;
type de 'OPCVM (SICAV ou FCP) ;

catégorie (mixte, obligataire, actions ....) ;

objet social ;

textes applicables ;

siege social de TOPCVM ;

capital initial ;

référence de I'agrément de FTOPCVM ;

date de constitution ;

durée ;

publication au Journal Officiel de la République Tunisienne ;

registre de commerce pour les SICAV ;

Président directeur général ou président du directoire pour les SICAV ;
promoteur de 'OPCVM (nom et adresse) ;

gestionnaire ;

dépositaire ;

établissements désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats (si différents du dépositaire) ;
ouverture au public.

1.2. Capital initial et principe de sa variation

1.3. Structure du capital initial
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1.4. Nom, adresse et fonctions des membres des organes d'administration et de direction :
nom, prénom ;

fonctions dans la société, date d'entrée en fonction ou durée du mandat ;

principale activité exercée en dehors de la société au cours des trois dernieres années ;
mandats d'administrateurs les plus significatifs dans d'autres sociétés ;

pour le représentant permanent d'une personne morale administrateur, il convient d'indiquer la fonction
dans la société qu'il représente.

1.5. Commissaire aux comptes

Désignation du commissaire aux comptes, son adresse ainsi que la durée de son mandat.
Préciser I'appartenance a un groupe s'il y a lieu.

2. Caractéristiques financiéres

2.1. Catégorie

Il appartient au gestionnaire de déclarer la catégorie a laquelle 'OPCVM appartient parmi les possibilités
offertes.

2.2. Orientation de placement

Le prospectus doit mentionner les orientations de placement de 'OPCVM en fonction des objectifs
poursuivis, des types de placement : actions ou obligations.

Cette rubrique mentionne si TOPCVM vise la détention de parts ou d’actions d’autres OPCVM.
2.3. Date d’ouverture des opérations de souscription et de rachat au public

2.4. Date, périodicité et mode de calcul de la VL

2.5. Lieu et mode de publication de la VL

2.6. Prix de souscription et de rachat et commissions d'émission et de rachat ainsi que les cas d’exonération
de droits

2.7. lieux de souscription et de rachat

2.8. Durée minimale de placement recommandée

3. Modalités de fonctionnement de I'organisme

3.1. Date de cl6ture de I'exercice

3.2. Valeur liquidative d'origine

3.3. Conditions et procédures de souscription et de rachat

3.4. Frais de gestion et autres charges ainsi que la méthode de calcul adoptée

En cas de rémunération fondée sur la performance, I'indicateur de la performance doit étre mentionné.

3.5. Distribution des dividendes




Cette rubrique indique la périodicité de distribution des dividendes, s'il y a lieu, ainsi que les régimes fiscaux
applicables a la distribution des dividendes et aux rachats des titres de 'OPCVM.

3.6. Informations mises a la disposition des actionnaires et du public

4. Renseignements concernant le gestionnaire et le dépositaire

4.1. Mode d'organisation de la gestion de 'TOPCVM

4.2, Présentation de la convention de gestion

4.3. Conditions dans lesquelles la convention de gestion prend fin

4.4. Description des moyens mis en ceuvre pour la gestion.

4.5. Modalités de rémunération du gestionnaire

4.6. Présentation de la convention établie avec le dépositaire

4.7. Modalités de réception des demandes de souscription et de rachat
4.8. Modalités d'inscription en compte

4.9. Délais de réglement

4.10. Modalités de rémunération de I'établissement dépositaire

4.11. établissements désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats (si différents du dépositaire)
5 - Responsables du prospectus et responsables du contréle des comptes

5.1 Nom et fonction des personnes physiques qui assument la responsabilité du prospectus ou, le
cas échéant, de certaines parties de celui-ci, avec mention dans ce cas des parties concernées.

En principe, cette personne ou ces personnes sont :
pour les SICAV, le président directeur général ou le directeur général ou le président du directoire ;

pour les FCP, les présidents directeurs généraux des conseils d'administration du dépositaire et du
gestionnaire ou leurs directeurs généraux ou les présidents du directoire.

5.2 Attestation des responsables cités au point 5.1 certifiant que, a leur connaissance et pour la partie
du prospectus dont ils assument la responsabilité, les données de celui-ci sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d'information fausse ou trompeuse. La signature de la personne ou des personnes qui
assument la responsabilité du prospectus sera précédée de la formule :

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité (réglementation en
vigueur, aux statuts ou au reglement intérieur de 'OPCVM) ; elles comprennent toutes les informations
nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur les caractéristiques de I'OPCVM, son
gestionnaire, son dépositaire, son distributeur, ses caractéristiques financieres, les modalités de son
fonctionnement ainsi que sur les droits attachés aux titres offerts ; elles ne comportent pas d'omissions de
nature a en altérer la portée ».

5.3 Nom et adresse du commissaire aux comptes

La signature du commissaire aux comptes est précédée de la mention du type de diligences effectuées.
Cette mention est la suivante :
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« Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables figurant
dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les
normes de la profession. Nous n‘avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financiéres et comptables présentées. »

Indication est donnée des autres renseignements qui figurent dans le prospectus et qui ont été vérifiés par
les commissaires aux comptes.

Le cas échéant, les réserves faites par les commissaires aux comptes sont indiquées.
54 Politique d'information.

- Nom et numéro de téléphone du responsable de I'information.

L’OPCVM ne peut recevoir de souscriptions du public qu'aprés

[’établissement dudit prospectus.

- Mettre le prospectus ala disposition du public :

= Quelle mention essentielle doit contenir le prospectus ?

L e prospectus doit contenir lamention suivante : « Le présent document contient
des informations importantes et devra étre |u avec soin avant de souscrire a tout
investissement »

= Comment est diffusé le prospectus ?

Le prospectus doit étre mis a la disposition du public et remis préalablement a

toute souscription.

Toute personne intéressée, souscripteur ou non, peut se le procurer gratuitement
sur simple demande.

L e prospectus doit étre également disponible aupres du réseau de distribution.

Les investisseurs peuvent en obtenir communication auprés de la SICAV ou de la
société de gestion.
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- Les investisseurs peuvent obtenir sans frais communication des statuts de la
SICAV ou du reglement intérieur du FCP.

- Ladiffusion du prospectus dans le public ne peut avoir lieu avant I’ obtention du
visa et le dépdt de 20 exemplaires du prospectus imprimés en langue arabe et 20
exemplaires du prospectus imprimés en langue frangaise aux services concernes
du Conseil du Marché Financier avant | ouverture des opérations de souscriptions

et de rachat au public.

- Au casou le contenu du prospectus a diffuser n’est pas conforme a celui visé par
le Conseil du Marché Financier, celui-ci en interdit la diffusion, ordonne a
I'intéressé de reporter la date douverture au public et de procéder aux

publications nécessaires.

Publication

Sans préudice des dispositions de I'article 164 du code des sociétés commerciales,
I’OPCVM est tenu d'insérer au journal officiel de la république tunisienne une notice portant
la date de I’agrément, la date d’ ouverture au public, la dénomination et le siege socia de
I établissement ou seront déposés le portefeille et les fonds de I'OPCVM ains que la

dénomination et le siege socia du gestionnaire et du distributeur.

PROCEDURE DAGREMENT DES OPCVM LORS DE LEUR
LIQUIDATION
Quels sont lestextes applicables ?

- L’article 32 du code des OPC ;
- Lesarticles 81, 82, 83, 84 et 85 du Reglement du CMF relatif aux OPCVM

Quel est le contenu del’obligation ?
- obtenir un agrément délivré par le CMF.
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Dépdt de la demande d’agr ément

Sans préudice des dispositions du code des sociétés relatives a la liquidation, le dossier
d’ agrément d’un OPCVM déposé au Conseil du Marché Financier comprend les documents

suivants:
- fichedeliquidation;

FICHE DE LIQUIDATION OPCVM

SICAV |:| FCP |:|

Identification de 'OPCVM :
Dénomination de I'OPCVM :
Sigle de 'OPCVM .

Adresse :

Date d’agrément :

Date de constitution :

Date du visa du prospectus
Date d’ouverture au public
Registre de commerce :
Durée :

Motifs de la liquidation :

Dissolution anticipée

Cessation du dépositaire (sans remplacement)

Nombre d’actionnaires <7 depuis plus d’un an pour les SICAV

Des conditions exceptionnelles I'exigent

Si I'intérét des actionnaires le commande

Si la valeur d'origine de I'ensemble des parts en circulation demeure pendant 90 jours
inférieure a 100 000 Dinars

Si le capital de la SICAV demeure pendant 90 jours inférieur a 1 000 000 Dinars
Autres

Piéces jointes :

[J Le ou les projets d’'information aux actionnaires ou aux porteurs de parts

[ L'indication écrite du dépositaire qu'il a été informé de la liquidation

O une copie du proces verbal du conseil d’administration pour la SICAV ou du gestionnaire
pour le FCP

[0 ne copie du procés verbal de I'assemblée générale extraordinaire pour les SICAV

38



[ Le rapport du commissaire aux comptes.

Nom du responsable de I'information :
Tel.

Fax:

Signature :

- leoulesprojets d information aux actionnaires ou aux porteurs de parts ;

- I'indication écrite du dépositaire qu'il a été informeé de laliquidation ;

- une copie du proces verbal du conseil d’administration ;

- une copie du proces verbal de I’ assemblée générale extraordinaire pour les SICAV ;

- lerapport du commissaire aux comptes.

Les conditions de liquidation ainsi que les modalités de répartition des actifs sont

déterminées par les statuts de la SICAV ou le réglement intérieur du FCP.

Pendant la période de liquidation, 'OPCVM demeure soumis au controle du Conseil
au Marché Financier et ne peut effectuer que les opérations strictement nécessaires a

sa liquidation.

L’OPCVM ne peut faire état de sa qualité de SICAV ou FCP qu’en précisant qu’il est
en état de liquidation.

Enregistrement et instruction dela demande par le CMF

A réception du dossier de demande d’'agrément, le CMF procede a |’ enregistrement de la

demande et a son instruction.

Le Consell du Marché Financier donne suite a la demande d agrément dans un déla
maximum de trois mois a compter de la date de dépét de la demande accompagnée des

documents nécessaires.

Ce délai est suspendu jusgu'a la réception par le Conseill du Marché Financier des

informations ou des diligences complémentaires qu’il demande.
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Quelles sont les obligations du responsable del’OPCVM ?

Dés I'obtention de I'agrément relatif a la liquidation, le responsable de I'OPCVM doit
informer immédiatement les souscripteurs par courrier individuel et le public par la
publication d’un communiqué dans deux quotidiens dont I'un en langue arabe et dans le
bulletin officiel du Conseil du Marcheé Financier.

L’ information doit obligatoirement mentionner la date d’ entrée en vigueur.

Quelles sont lesobligations du liquidateur ?
- Evaluer le montant des actifs;
- Etablir un rapport sur les conditions de laliquidation.
- Cerapport est mis a la disposition des actionnaires ou des porteurs de parts. Il est
également transmis au Conseil du Marché Financier ;
- Présenter au Conseil du Marché Financier, une fois tous les trois mois un rapport
sur I’ évolution des opérations de liquidation et au terme de sa mission, un rapport

circonstancié sur laliquidation.

PROCEDURE DAGREMENT DES OPCVM LORS DE LA
MODIFICATION DUN DES ELEMENTS DE LAGREMENT

INITIAL

LESCHANGEMENTSDANSLA VIE D’UN OPCVM

Toute modification portant sur les éléments caractéristiques du dossier d’ agrément initial de

constitution d’'un OPCVM doit étre portée a la connaissance du CMF.

Quels sont lestextes applicables ?
- Lesarticles 86 et 87 du Réglement du CMF relatif aux OPCVM ;
- Ladécision générale n° 8 du ler avril 2004 relative aux changements dans la vie

d’un OPCVM et aux obligations d’information y afférentes




Quel est le contenu del’ obligation ?

Diffuser aux détenteurs de parts ou dactions dOPCVM les documents relatifs a
I’information occasionnelle lors de changements relatifs aux caractéristiques de I'OPCVM et
certaines transformations soumises a l'agrément du CMF (comme celles concernant
I'identification de I'OPCVM, l'identité de ses acteurs ou certains éléments relatifs a la

caractérisation de la gestion).

Comment ?
L'information occasionnelle doit étre adressée aux souscripteurs par lettre personnelle ou
communiqué de presse, dans le bulletin officiel du CMF ains que par les documents

d'information périodique.

Les changements soumis a agrémentintervenant dans la vie dun OPCVM et les

obligations d’'information y afférentes

Quand doit-on obtenir un nouvel agrément ?
Lorsque interviennent dans la vie dun OPCVM des changements qui sont de nature a
remettre en cause I’ agrément qui a été préalablement délivré un nouvel agrément relatif ala

modification envisagée doit étre obtenu.

Ces changements sont les suivants :
- Lechangement du gestionnaire ;
- Lechangement du dépositaire ;
- Lechangement du distributeur ;
- L’gout d'un nouveau distributeur ;
- Lechangement du délégataire de gestion financiere ;
- Lechangement du gestionnaire administratif ou comptable ;
- Lechangement de catégorie;
- Lechangement de la garantie ou de ses caractéristiques ;

- Lechangement de ladénomination del’ OPCVM .

Que comprend le dossier d’agrément adressé au CMF ?
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un exemplaire de la fiche d'agrément sur laquelle I'ensemble des rubriques est complété, les
rubriques concernées étant signalées de facon claire (encre différente, surlignage...),
- une présentation selon le cas du gestionnaire, du dépositaire, du distributeur, du délégataire de
gestion financiére ou du gestionnaire administratif ou comptable,
- le projet de mise a jour du prospectus d’ouverture au public, présentant de maniere explicite les
modifications a apporter,
- le ou le(s) projet(s) de communiqué d'information aux actionnaires ou aux porteurs,
- les éventuels documents justificatifs ; conventions, contrat de garantie, ...
- le projet de réglement intérieur ou les statuts modifiés de TOPCVM, si nécessaire,
- l'indication écrite du dépositaire qu'il a été informé de la modification.

Quels sont les cas ou le demandeur est dispensé de communiquer lesinformations ?

Lorsque le changement du gestionnaire, du délégataire de gestion financiére ou du
gestionnaire administratif ou comptable se fait au profit d une société de gestion
agréée par le CMF ou un organisme déga gestionnaire au titre duquel le CMF
dispose des informations prévues par I’ article 3 du reglement du CMF relatif aux
OPCVM.

Lorsgue le changement du dépositaire se fait au profit d’un dépositaire qui exerce
cette mission et qui a dgja présenté au CMF les informations prévues par les
articles 55, 56 et 67 du reglement relatif aux OPCVM ;

Lorsgue le changement du distributeur ou I’ gjout d’' un nouveau distributeur se fait
au profit d'un organisme déga distributeur d OPCVM au titre duquel le CMF
dispose des informations prévues par I’ article 3 du reglement du CMF relatif aux
OPCVM.

Quelles sont les obligations d’infor mations ?

Le changement du gestionnaire, du dépositaire, du distributeur, du délégataire de
gestion financiere, de catégorie ainsi que de la garantie ou de ses caractéristiques
font I’objet d'une information particuliére préalable des actionnaires et des
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porteurs de parts et d’ une publication par voie de presse dans un quotidien et dans
le bulletin officiel du Consell du Marché Financier

L e changement de la dénomination de I’ OPCVM fait I’ objet d'une publication par
voie de presse dans un quotidien et dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier ainsi qu’ une information dans les documents périodiques.

L gout d'un nouveau distributeur et le changement du gestionnaire administratif

ou comptable font I’ objet d’ une information dans les documents périodiques.

Cette information ne peut intervenir qu'aprées I'obtention de l'agrément du
CMEF. Cet agrément vaut accord sur le projet d'information des souscripteurs
qui est obligatoirement joint au dossier de demande d'agrément.

L 'information doit obligatoirement mentionner si l'entrée en vigueur est
immédiate ou différée.

La mise en application immeédiate s'entend trois jours ouvrables aprées la
diffusion effective de I'information auprés des actionnaires ou des porteurs de
parts.

Quels sont les changements portés a la connaissance du commissair e aux comptes ?

Les changements suivants sont immeédiatement portés a la connaissance des commissaires

aux comptes.

Changement du gestionnaire ;

Changement du dépositaire ;

Changement du distributeur ;

Ajout d’ un nouveau distributeur ;

Changement du délégataire de gestion financiére ;
Changement du gestionnaire administratif ou comptable ;
Changement de catégorie ;

Changement de la garantie ou de ses caractéristiques ;
Changement de la dénomination de |’ OPCVM .

Dans quels cas doit-on prévoir une faculté de sortie sansfrais ?

Lorsqu'un OPCVM prévoit des commissions de rachat, une faculté de sortie sans frais

pendant une période de 3 mois est offerte aux actionnaires ou aux porteurs de parts dans le

cas des changements suivants :




- Changement du gestionnaire ;

- Changement du dépositaire ;

- Changement du distributeur ;

- Changement du délégataire de gestion financiere ;

- Changement de catégorie;

- Changement de la garantie ou de ses caractéristiques ;
- Changement de ladénomination del’ OPCVM .

Le prospectus mis a jour doit ére diffusé dans les meilleurs délais dans les réseaux de

distribution.

Les changements non soumis a agrément intervenant dans la vie dun OPCVM et les

obligations d’information y afférentes

Quels sont les changements non soumis a agr ément ?

- Lamodification alabaisse ou ala hausse des charges suivantes :

Les commissions de dépositaire

Les commissions du gestionnaire

Les commissions du distributeur

La rémunération de I'intermédiaire en bourse chargé de I’ exécution des
ordres

- Les modifications concernant les orientations de placement et |’ affectation des

résultats ;

- Lamodification des commissions de rachat ala hausse ou ala baisse;

- Leschangements suivants:

Changement des commissions d’ entrée ;

Changement des modalités de souscription et rachats (heure...) ;
Changement de la centralisation des ordres (heures/ jours...) ;
Changement de ladurée de vieinitiale del’OPCVM ;
Changement d’un des membres du conseil d’ administration ;
Changement d’ un des membres du comité de placement ;
Changement des dirigeantsde laSICAV ;

Changement des dirigeants de la société de gestion ;




e Changement de I'intermédiaire en bourse chargé de I'exécution des
ordres;
» Changement du siege social dela SICAV ou du gestionnaire ;
* Changement du commissaire aux comptes ;
- Changement des honoraires du commissaire aux comptes ;
¢ Changement du montant minimal de souscription ;
* Changement de ladate de calcul delaVL ;

» Changement de la périodicité de calcul delaVL.

Quelles sont les obligations d’infor mations ?

- En cas de modification a la baisse des commissions du dépositaire, des
commissions du gestionnaire, des commissions du distributeur ou de La
rémunération de |’ intermédiaire en bourse chargé de I’ exécution des ordres :

* publication par voie de presse dans un quotidien et dans le bulletin officiel
du Conseil du Marché Financier ;

* Information dans les documents périodiques ;

- En cas de modification a la hausse des commissions du dépositaire, des
commissions du gestionnaire, des commissions du distributeur ou de La
rémunération de |’ intermédiaire en bourse chargé de I’ exécution des ordres :

* Publication par voie de presse dans un quotidien et dans le bulletin officiel
du Conseil du Marché Financier
* Information dans les documents périodiques ;

* Information particuliere des actionnaires et porteurs de parts.

Si 'OPCVM concerné prévoit des commissions de rachat, une faculté de
sortie sans frais pendant une période de 3 mois est offerte aux actionnaires ou

aux porteurs de parts.

- En cas de modifications concernant les orientations de placement et | affectation

desrésultats :
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» Publication par voie de presse dans un quotidien et dans le bulletin officiel
du Conseil du Marché Financier ;

» Information particuliére des actionnaires et porteurs de parts.

Si 'OPCVM concerné prévoit des commissions de rachat, une faculté de
sortie sans frais pendant une période de 3 mois est offerte aux actionnaires ou

aux porteurs de parts.

En cas de modification des commissions de rachat ala hausse:
» Publication par voie de presse dans un quotidien et dans le bulletin officiel
du Conseil du Marché Financier ;

» Information particuliére des actionnaires et porteurs de parts.

Une faculté de sortie sans frals pendant une période de 3 mois est offerte aux

actionnaires ou aux porteurs de parts.

En cas de modification des commissions de rachat alabaisse :
Publication par voie de presse dans un quotidien et dans le bulletin officiel du

Conseil du Marché Financier.

En cas de changement :

* descommissions d’entrée

» desmodalités de souscription et rachats (heure...)

» delacentralisation des ordres (heures/ jours...)

» deladuréedevieinitialedel’OPCVM

» d'undes membres du conseil d’ administration

¢ d'un des membres du comité de placement

* desdirigeantsdela SICAV

» esdirigeants de la société de gestion

e del’intermédiaire en bourse chargé de I’ exécution des ordres
Publication par voie de presse dans un guotidien et dans le bulletin officiel du

Conseil du Marché Financier
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- Encasdechangement :
e dusiegesocia delaSICAV ou du gestionnaire
e ducommissaire aux comptes
» deshonoraires du commissaire aux comptes
* lemontant minimal de souscription
* deladatedecalcul delaVL
o delapériodicitéde calcul delaVL
information dans les documents périodiques

Si la modification doit intervenir un mois avant la diffusion du document
périodique, [l'envoi d'une lettre personnalisée ou la publication d'un
communiqué de presse dans un quotidien et dans le bulletin officiel du

Consell du Marché Financier est nécessaire.

Les OPCVM doivent s'assurer de la diffusion effective de [l'information
destinée aux souscripteurs avant l'entrée en vigueur des changements qu'ils

annoncent.

Toute modification ne figurant pas dans la décision du CMF n°8 doit étre

préalablement portée a la connaissance du Conseil du Marché Financier.

Ce dernier détermine le mode de traitement adapté ainsi que le support

d’information des actionnaires ou des porteurs de parts.
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CHAPITRE

PROCEDURE D'AGREMENT DES
SOCIETES DE GESTION
D’'OPCVM

La constitution des sociétés de gestion des OPCVM est soumise a un agrément délivré par le

conseil du marché financier;
Déptt de la demande d’ agrément

Les fondateurs des sociétés de gestion doivent déposer au Conseil du Marché Financier une

demande d’ agrément accompagnée des documents préci sés ci- apres.

Ledossier d' agrément comprend les informations et documents suivants :

| dentité de la société de gestion
Ledossier doit indiquer :
- leslocaux ou est exercée I’ activité ;
- S lasociété n'est pas propriétaire du loca , joindre le contrat en vertu duquel les
locaux sont utilisés (bail, mise adisposition...) ;
- Si la société partage ses locaux avec un tiers: préciser I'identité et I activité de ou
des sociétés ou des autres personnes morales avec laguelle les locaux sont

partagés ;

- l'identité et la qualité de chacun des actionnaires, personnes physiques ou morales, qui

détiennent directement ou indirectement au moins 5% du capital ou des droits de vote ;




lorsque des liens étroits existent entre la société et d'autres personnes physiques ou morales, le Conseil du
Marché Financier n'accorde I'agrément que si ces liens n'entravent pas le bon exercice de sa mission de
surveillance.

Par "liens étroits", il faut entendre les cas prévus a I'article 10 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 ;

- l'identité des membres du conseil d'administration ou du directoire et du conseil de

surveillance.

Programme d’ activité de la société de gestion

1/ Activité

le dossier doit contenir :

- une description du projet de développement de I'activité de gestion des portefeuilles des
OPCVM ;

- I'indication des modalités de I'activité ;

- I'indication de la politique commercial e envisagée.

2/ Ressour ces humaines
la personne concernée doit joindre les curriculum vitae certifiés sur I'honneur des

responsables de |'activité de gestion qui déterminent I’ orientation assignée ala gestion.

3/ Moyens matériels et modalités de conservation des données
le dossier doit décrire :

le matériel informatique ;

- lessources dinformation ;

- leslogicielsutilisés;

- lesprocédures et les outils de sécurité informatique au regard des objectifs de sécurité.
- lesméthodes de classement et de conservation des informations.

La société de gestion doit étre en mesure de suivre I'évolution du marché et des valeurs mobilieres qui

entrent dans la composition des portefeuilles gérés et d'enregistrer les opérations effectuées dans des
conditions de sécurité satisfaisantes.
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4/ M odalités d'exécution

la personne concernée doit indiquer :

les criteres de sélection retenus pour le choix des intermédiaires chargés de I’ exécution
desordres;

la procédure d'affectation des ordres;

les procedures d'enregistrement des ordres en précisant les supports d'enregistrement ;

les procédures de suivi des positions des portefeuilles au regard notamment des limites de
risques et des contraintes réglementaires, ratios des OPCVM ;

les procédures et les modalités de détermination des valeurs liquidatives des OPCV M.

Le dossier doit comporter :

- un schémaexplicite du circuit des ordres et notamment des modalités de I'horodatage.

Eléments de gestion et de contrdle

Le dossier doit comprendre :

un organigramme détaillé, faisant apparaitre |'organisation hiérarchique de la société de
gestion d OPCV M.

une présentation des procédures de suivi et de contréle de la gestion qui doivent étre en
adéquation avec |’ activité exercée.

le nom et le rattachement hiérarchique de la ou des personnes en charge des controles
internes

une description de la périodicité et de la nature des controles permanents et ponctuels
(surveillance du respect des normes |égales et réglementaires, surveillance du respect des
orientations de gestion telles que stipulées dans la convention de gestion établie entre le
gestionnaire et I’ OPCV M.

Le dossier comprend une présentation de la procédure de transmission de cette
information aux dirigeants et la réaction de la société de gestion en cas de

dysfonctionnement.
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Les documents attestant des diligences menées en matiere de contréle interne et, le cas échéant, des
mesures prises a la suite de la constatation d'anomalies, sont conservées par I'établissement.

Instruction dela demande par leCMF

Le Conseil du Marché Financier donne suite a la demande d agrément dans un délai
maximum de trois mois a compter de la date de dépét de la demande accompagnée des
documents nécessaires. Ce délai est suspendu jusgu’ a la réception par le Conseil du Marché
Financier des informations ou des diligences complémentaires qu’il demande.

Le Conseil du Marché Financier peut demander au requérant les ééments d’informations
complémentaires nécessaires pour prendre sa décision.
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CHAPITRE

Les obligations de gestion

Quelles sont les obligations de gestion ?
L es obligations de gestion concernent :

- Lerespect desratios
- Lerespect des obligations d’ information

- LE RESPECT DESRATIOS:

Quels sont les textes applicables ?
- lesarticles 29 et 30 du code des OPC promulgué par laloi n° 2001-83 du 24 juillet

2001 ;
- I'article 2 du décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 ;

- |'article 466 du code des sociétés commerciales.

Quels sont les ratios a respecter ?
- LESRATIOSD'EMPLOI DEL’ACTIF

= les textes applicables
- l'article 2 du décret n° 2001-2278
- l'article 11 du Réglement du CMF relatif aux OPCVM

= Quel est le ratio a respecter ?
Les SICAV doivent employer 80% de leurs actifs (déduction faite des
immobilisations prévues au poste AC4 ¢ par référence aux normes comptables
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relatives aux OPCV M) en valeurs mobiliéres et 20% en liquidités et quasi-
liquidités.

Dans la proportion de 80%, il faut réserver au moins 50% aux :

- Vaeurs mobiliéres admises ala cote de la bourse, actions ou parts
d OPC.

- Emprunts obligataires ayant fait I’ objet d’ opérations d’ émission par
appel public al’ épargne

- BTA et emprunts obligataires garantis par |’ Etat.

L es 30% restants pouvant se composer de :

- Valeurs mobiliéres représentant des titres de créances a court terme
émis par |’ Etat

- Valeurs mobilieres représentant des titres a court terme négociables sur

les marchés relevant delaBCT.
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= Schéma:

Schématiquement, I’ actif d’un OPCVM tel que défini al’article 11 du réglement du CMF
relatif aux OPCVM est composé comme suit :

- Valeurs mobilieres admises a la cote de la bourse ~

- Actions ou parts d OPC.

- Emprunts obligataires ayant fait I’ objet 50% minimum
mals ne
d  opérations d’ émission par appel public al’ épargne > g(é)gas%nt pas \
0

- BTA
- Emprunts obligataires garantis par |’ Etat. )

80% en valeurs

> mobiliéres

- Valeurs mobiliéres représentant des titres M
de créances a court terme émis par |’ Etat (BTCT...)
- Valeurs mobiliéres représentant des titres a court 309% maximum
terme négociables sur les marchés relevant de
laBCT (Certificats de dépdt aplusd'unan
+ Billets de trésorerie a plus d’ un an) )
- Vaeurs mobiliéres représentant destitres \

de créances a court terme émis par I'Etat (BTCT...)
- Valeurs mobilieres représentant des titres a court
terme négociables sur les marchés relevant de

L g LA a . 20% minimum mais
laBCT (Certificats de dépdt amoins d’ un an > ne dépassant pas 50%

+ Billets de trésorerie amoins d’ un an)

- Dépbtsaterme

- Dépbtsavue 20% maximum

Disponibilités




= Quelles est I'échéance a prendre en considération pour les titres de créances ?
Ladurée qui sépare I’ échéance finale de la date d’ établissement de la situation du

portefeuille de I’ OPCVM et non pas |a date d’ émission des titres considérés.

=  Comment sont classés les BTC 52 semaines ?
Les BTC 52 semaines peuvent étre classés soit parmi les 20% de liquidités et
quasi-liquidités, soit parmi les 30% qui doivent étre constitués de valeurs
mobilieres représentant des titres de créance a court terme émis par |’ Etat ou/et de
valeurs mobiliéres représentant des titres a court terme négociables sur les
marchés relevant de la Banque Centrale de Tunisie.

= Comment sont classés les certificats de dépot et les billets de trésorerie ?
Les certificats de dépdt et les billets de trésorerie peuvent étre classés selon leur
échéance comme sulit :
- Lestitres d'une échéance inférieure a un an: ils peuvent étre classés soit
parmi les 20% de liquidités et quasi-liquidités, soit parmi les 30% constitués
de valeurs mobiliéres représentant des titres de créances a court terme.
- Les titres d'une échéance supérieure a un an: ils doivent étre classés
parmi les 30% constitués de valeurs mobiliéres représentant des titres de

créances a court terme.

= Comment s'effectue le placement des liquidités ?
Un OPCVM peut placer 20% maximum de son actif dans des comptes avue ou a

terme aupres de son dépositaire.

=  Un OPCVM peut-il détenir des billets de trésorerie ?
Un OPCVM ne peut détenir que des billets de trésorerie émis par des sociétés de
la cote ou avalisés par une banque de la place ou que la société émettrice soit

notée.

REGLESDE REPARTITION PAR RAPPORT A L’ACTIF

= Quel est le texte applicable ?
L’ article 29 du code des OPC
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= Quel est le ratio a respecter ?
les OPCVM ne peuvent employer plus de 10% de leur actif net en titres émis ou
garantis par un méme émetteur sauf s'il s'agit de |’ Etat, des collectivités locales

ou destitres garantis par |’ Etat.

= Quels sont les titres a prendre en considération pour le calcul du ratio ?
Seuls les placements en valeurs mobilieres auprés d’ un méme émetteur sont pris

en considération pour le calcul de ceratio.

Les placements dans des comptes a vue ou a terme n’ étant pas un placement en

valeurs mobilieres, ils échappent alaregle de division des risques.

= Quels sont les organismes a prendre en considération pour le calcul du risque ?
Lorsqu’ un titre de créance est garanti, il y alieu de tenir compte pour le calcul de
ce ratio de I’ organisme garant uniguement.

- REGLESDE REPARTITION PAR RAPPORT AU PASSIF D'UN MEME EMETTEUR
= Quels sont les textes applicables ?

- L’article 29 du code des OPC ;
L’ article 11 du Reglement du CMF relatif aux OPCVM

= Quel est le ratio a respecter ?
les OPCVM ne peuvent détenir plus de 10% d'une méme catégorie de valeurs
mobiliéres d’un méme émetteur sauf s'il s'agit de I’ Etat, des collectivités locales

ou destitres garantis par | Etat.

= Quels sont les titres a prendre en considération pour le calcul du ratio ?

Qu’entend-on par catégorie ?

Le terme « catégorie » a été explicité dans le reglement du CMF relatif aux OPCVM.

Aux termes dudit réglement, sont considérées comme relevant d'une méme catégorie pour l'application des
dispositions du code des OPC :

Les valeurs mobiliéres assorties d'un droit de vote d'un méme émetteur ;

Les valeurs mobilieres donnant accés directement ou indirectement au capital d'un méme émetteur ;
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Les valeurs mobilieres conférant directement ou indirectement un droit de créance général sur le
patrimoine d'un méme émetteur ;

Les actions ou parts d'un méme organisme de placement collectif en valeurs mobilieres.

- lapremiere catégorie concerne les actions traditionnelles.

- la seconde catégorie regroupe les « outils du capital différé» tels que les
obligations convertibles, les certificats d'investissement ou les actions a
dividendes prioritaires sans droit de vote.

- latroisieme catégorie comprend les obligations et les titres de créance

négociables (certificats de dépbt + billets de trésorerie...).

Pour cette catégorie, il y a lieu de calculer le ratio en tenant compte au niveau du
dénominateur de toutes les valeurs mobiliéres représentant des titres de créances émises par

un méme émetteur.

Au niveau du numérateur, il y a lieu de prendre en considération I’ encours des emprunts
obligataires émis par un méme émetteur et détenus par I'OPCVM ainsi que les autres valeurs
mobiliéres représentant des titres de créances émises par un méme émetteur et détenues par
I’OPCVM.

De plus, pour cette méme catégorie, les montants pris en considération pour le calcul du ratio

sont les montants des encours en nominal.

L’OPCVM ou son gestionnaire doivent accomplir les diligences nécessaires pour s assurer
du respect des ratios. Ils doivent, en cas de besoin, et a tout moment démontrer au CMF que
ceratio est respecté.

A chague nouvelle souscription, I'OPCVM ou son gestionnaire doivent s assurer du respect

deceratio.

- DETENTION D’OPC
= Quels sont les textes applicables ?

- L’article 30 du code des OPC ;
- L’article 2 du décret n° 2001-2278.
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= Quel est le ratio a respecter ?

- Les OPCVM ne peuvent employer plus de 5% de leurs actifs nets en parts
ou actions d OPCV M.

- Lorsgue le gestionnaire d'un organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres est soumis au contrdle, au sens du paragraphe 3 de I'article 10 de la
loi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché
financier, d'un établissement de crédit, le dit organisme ne peut détenir plus de
5% des parts de tout fonds commun de créances pour lequel I'établissement de
crédit en question a cédé des créances.

La méme interdiction sapplique lorsque la désignation de ses dirigeants ou
des responsabl es effectifs de la gestion de ses actifs dépend de I'établi ssement

de crédit susvisé.

- PARTICIPATIONS CROISEES
= Quel est le texte applicable ?

L’ article 466 du code des sociétés commerciales
= Quel est le ratio a respecter ?

Une société par actions ne peut posséder d’ actions d’ une autre société par actions,

s celle-ci détient une fraction de son capital supérieure a 10%.

- LE RESPECT DESOBLIGATIONSD'INFORMATION

Les gestionnaires et les SICAV ont une obligation dinformation lors de |’ ouverture au

public, périodiquement et occasionnellement.

- L'INFORMATION PERIODIQUE :

Les OPCVM sont soumis a des obligations d'information quotidienne ou
hebdomadaire, trimestrielle et annuelle.
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L’ information quotidienne ou hebdomadaire

Quels sont les textes applicables ?
- Lesarticles 74 et 75 du reglement du CMF relatif aux OPCVM.

Quel est le contenu de 'obligation ?

Les OPCVM sont tenus d'établir leur valeur liquidative au moins une fois par

semaine pour les FCP et quotidiennement pour les SICAV.

Laderniére valeur liquidative est publiée par voie d'affichage dans les locaux des

établissements commercialisant I'OPCVM, du gestionnaire et du dépositaire et

communiquée sans délai au CMF al’issue de son établissement.

Dans toute communication ou la valeur liquidative est mentionnée, I'OPCVM

doit également indiquer la valeur liquidative précédente.

L’information trimestrielle

Quels sont les textes applicables ?
- L’ article 8 du code des OPC;
- L’article 77 du Reglement du CMF relatif aux OPCVM;

- La norme comptable n° 16.

Quel est le contenu de I'obligation ?
- L’inventaire et lapublication de |’ actif :
Les SICAV doivent dresser, dans un délai de trente jours a compter de lafin

de chague trimestre, I'inventaire de leur actif sous e contrdle du dépositaire.

Les SICAV sont tenues de publier la composition de leur actif au bulletin
officiel du CMF, dans un délai de trente jours a compter de la fin de
chague trimestre. Le commissaire aux comptes en certifie I'exactitude

avant la publication.

59



- La publication des situations intermeédiaires :

Les situations intermédiaires établies par les OPCVM doivent étre publiées
dans leur intégralité, au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier, au
plus tard dans un délai de 30 jours de bourse suivant la fin de chaque
trimestre.

L’OPCVM adresse, sans frais, ce document a tous ses actionnaires ou

porteurs de parts en méme temps que le relevé de son compte.

Les états financiers trimestriels doivent étre établis conformément & la norme

comptable n° 16 relative a la présentation des états financiers des OPCVM.

L'information annuelle

Quels sont les textes applicables ?

- Lesarticles 8, 20 et 21 du code des OPC ;

- L’article3delaloi n° 94-117 ;

- L’ article 276 du code des sociétés commerciales;

- L’ article 78 du réglement du CMF relatif aux OPCVM ;

Pour lesSICAYV :

Quels sont les documents a communiquer au CMF avant la tenue de

I'assemblée générale ordinaire ?

En application des dispositions de I article 3 nouveau de laloi n° 94-117, les

SICAV sont tenues de déposer ou dadresser, sur supports papiers et

magnétique, au Consell du Marché Financier, dans un délai de quatre mois,

au plus tard, de la cl6ture de I’ exercice comptable et quinze jours, au moins,

avant latenue de I'assembl ée générale ordinaire :

- l'ordre du jour et le projet des résolutions proposés par le consell
d'administration ou par le directoire.

- le rapport annuel sur I'activité de 'OPCVM qui est destiné aux

actionnaires et porteurs de parts et établi par le gestionnaire a la cl6ture
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de chaque exercice et prévu par I’article 78 du réglement du Conseil du
Marché Financier relatif aux OPCVM.

Ce rapport doit comporter notamment |es renseignements suivants :

v laventilation de I’ actif ;

v laventilation du passif ;

v laventilation du portefedille titres;

v le nombre d’ actions ou de parts en circulation ;

v I’orientation de la politique de placement dans le cadre de la

politique énoncée dans le prospectus ;

<\

la maniére avec laguelle la politique de placement a été suivie ;

(\

|a ventilation des revenus de |’ OPCVM ;

\

les indications des mouvements intervenus dans les actifs de
I”OPCVM au coursde |’ exercice;

v le compte des produits et charges ;

v les plus-values ou moins-values réalisées ;

v’ |'affectation desrésultats ;

v' lesvaleursliquidatives constatées au début et alafin del’ exercice.
les rapports du ou des commissaires aux comptes. Lesdits rapports
doivent contenir une évaluation générale du contréle interne.

Quels sont les documents & communiquer au CMF apreés la tenue de
I'assemblée générale ordinaire ?

En application des dispositions de I’ article 3 ter de laloi n° 94-117, les

SICAV doivent, dans les quatre jours ouvrables qui suivent la date de la

tenue de I'Assemblée Générale Ordinaire, déposer ou adresser au Conseil du

Marché Financier :

- les documents vises a I'article 3 de la loi n° 94-117 S'ils ont été
modifiés

- les résol utions adoptées par |’ assemblée générale ordinaire

- les états financiers diment approuvés

- laliste des actionnaires
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Quels sont les documents & publier avant la tenue de I'assemblée générale
ordinaire ?

En application des dispositions de I'article 276 du code des sociétés
commerciaes, I'assemblée générale ordinaire est convoguée par un avis
publié au Journal Officiel de la République Tunisienne et dans deux
quotidiens dont I'un en langue arabe, dans le délai de quinze jours au moins
avant la date fixée pour la réunion. L'avis indiquera la date et le lieu de la

tenue de laréunion, ainsi que I'ordre du jour.

En application des dispositions de I'article 8 du code des Organismes de
Placement Collectif, les SICAV sont tenues d'établir les états financiers
conformément a la réglementation comptable en vigueur et de les publier au
Journal Officiel de la République Tunisienne trente jours au moins avant la

réunion de |'assemblée générale ordinaire.

Cette publication comporte :

- lebilan

- |’ état de résultat

- |’ état de variation de I’ actif net

Mentionner que les états financiers dans leur intégralité sont publiés dans le
bulletin officiel du CMF.

En application des dispositions de |’article 3 bis de la loi n° 94-117, les
SICAV doivent publier au bulletin officiel du Consell du Marché Financier
et dans un quotidien paraissant a Tunis leurs états financiers annuels
accompagnés du texte intégral de I’opinion du commissaire aux comptes
danslesdélaisvisésal article 3 delamémeloi.

Toutefois, a des fins de publication dans le quotidien, les SICAV peuvent se
limiter apublier :
- le bilan
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- I" état de résultat
- I" état de variation de I’ actif net
- les notes les plus pertinentes notamment le portefeuille titres, sous

réserve de I’ obtention de I’ accord écrit du commissaire aux comptes.

= Quels sont les documents a publier apres la tenue de I'assemblée générale
ordinaire ?

En application des dispositions de I’article 8 du code des Organismes de
Placement Collectif, les SICAV sont tenues de les publier au Journal
Officiel de la République Tunisienne a nouveau les états financiers apres la
réunion de |'assembl ée générale, au cas ou cette derniere les modifie.

De plus, en application des dispositions de I article 3 quarter de laloi n° 94-
117, les SICAV doivent publier au bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier et dans un quotidien paraissant a Tunis dans un délai de trente
jours apres latenue de I’ assembl ée générale ordinaire au plustard :

- lesrésolutions adoptées par | assemblée générale ordinaire

- lesétats financierslorsgu’ils ont subi des modifications.

Pour lesFCP:
Le gestionnaire est tenu de respecter les obligations suivantes :

- Dresser ala cléture de chague exercice, l'inventaire des divers él éments
de I'actif du fonds commun de placement en valeurs mobiliéres.

Cet inventaire est soumis au dépositaire pour certification.

- Etablir les états financiers du fonds commun de placement en valeurs
mobilieres conformément ala réglementation comptable en vigueur.

La présentation des états financiers des OPCVM doit répondre aux

exigences de la norme comptable n° 16.

- Fixer le montant des sommes distribuables et |la date de leur
distribution.
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Le gestionnaire établit un rapport sur la gestion du fonds pendant I'exercice
écoulé.
Ces documents sont révisés par un commissaire aux comptes qui en

certifie la sincérite et la régularite.

- Mettre a la disposition des porteurs de parts au siége socia du
gestionnaire, les états financiers, le rapport du commissaire aux comptes
ainsi que le rapport du gestionnaire dans un délai maximum de trois mois a
compter de la date de cl6ture de I'exercice.

Une copie de ces documents est déposee auprés du conseil du marché
financier.

Une copie est également envoyée a tout porteur de parts qui en fait la
demande.

- Déposer, au préalable, auprés du Conseil du Marché Financier tous les
documents du fonds commun de placement en valeurs mobiliéres destinés a
lapublication ou aladiffusion.

- Publier la composition de I'actif du fonds commun de placement en
valeurs mobiliéres au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier dans
un déla maximum de trois mois a compter de la date de cl6ture de

|'exercice.

- L'INFORMATION OCCASIONNELLE:

L’information a I’ occasion des opérations de souscription et de rachat

= Quel est le texte applicable ?
L’ article 79 du Reglement du CMF relatif aux OPCVM

= Quel est le contenu de I'obligation ?
Adresser al’actionnaire ou au porteur de parts, dans les cing jours de bourse qui
suivent |’ opération de souscription ou de rachat, un avis d’ exécution indiquant :
- lenombre d’ actions ou parts souscrites ou rachetées ;

- lavaleur liquidative ;




- lemontant des commissions percgues;;
- le montant net de la transaction dont son compte a été crédité ou
débité.

L’information a |’ occasion des assembl ées générales extraordinaires (pour les SICAV)

= Quel le texte applicable ?
L’article 3 delaloi n° 94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du

marché financier

= Quel est le contenu de I'obligation ?
- Déposer ou adresser au Conseil du Marché Financier a partir de la date
de convocation de |I'Assembl ée Générale Extraordinaire :
- I'ordre du jour et le projet des résolutions ;
- les documents mis a la disposition des actionnaires al'appui des

résol utions proposees.

- Adresser au Conseil du Marché Financier les résolutions des leur
adoption par I'Assemblée Générale Extraordinaire.

LES OBLIGATIONS RELATIVES A L'ORGANISATION GENERALE
(RESSOURCES, CAPITAL, DESIGNATION DU GESTIONNAIRE, DU
DEPOSITAIRE ...)

= Quels sont les textes applicables ?
- Lesarticles2, 3,7, 12, 15, 16 et 28 du code des OPC ;
- Lesarticles 15, 16 et 17 du Réglement du CMF relatif aux OPCVM

- L’article 256 bis du code des sociétés commerciaes

= Quel est le capital minimum des SICAV ?
Le capital des SICAV ne peut, ala constitution, étre inférieur aun million de

dinars.
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= Quelles sont les ressources des SICAV ?
Lesressources des SICAV sont constituées de leurs fonds propres al'exclusion

de toute autre ressource.

= Ce que la SICAV ne peut pas faire :
- laSICAV nedoit pas S endetter
- laSICAV ne peut posséder d'autres immeubles que ceux nécessaires a
leur fonctionnement.

- la SICAV ne peut constituer ni réserves ni provisions.

= Quand la SICAV doit-elle suspendre les rachats ?
LaSICAV doit suspendre les rachats lorsgue son capital atteint 500 milles dinars.

= Quand la SICAV doit-elle étre dissoute ?
Le conseil dadministration ou le directoire de la société doit procéder a sa
dissolution lorsgue son capital demeure, pendant quatre vingt dix jours, inférieur a

un million de dinars.

= Quelles sont les modalités de gestion de la SICAV ?

- LaSICAV peut confier la gestion a un gestionnaire
Une convention de gestion est établie entre laSICAV et son gestionnaire.
Cette convention ne prend effet qu'aprés son approbation par le Consell du

Marché Financier.

Ce que doit notamment mentionner la convention de gestion :

- les objectifs de la gestion ;

- les catégories de valeurs mobilieres et de produits financiers que peut comporter le portefeuille
geré ;

- les modalités d'information du souscripteur sur la gestion du portefeuille ;

- la durée, les modalités de reconduction et de résiliation du mandat ;

- le mode ainsi que le montant de la rémunération du gestionnaire.
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= Comment s’effectue la résiliation de la convention de gestion ?
En cas de résiliation de la convention de gestion par |’ une des deux parties
conformément alaréglementation en vigueur et aux clauses du contrat, la
dénonciation s effectue par télégramme, télex, fax ou par tout moyen similaire

|aissant une trace écrite.

= Quelle est la date d’effet ?

- La dénonciation a I'initiative de la SICAV prend effet 5 jours de
bourse apres réception de la notification de la dénonciation au gestionnaire. Le
gestionnaire cesse alors d'ére habilité a prendre I'initiative de nouvelles
opérations.

- Ladénonciation a I'initiative du gestionnaire prend effet 15 jours de
bourse au moins apres réception de la notification de la résiliation de la
convention de gestion par La SICAV. Le gestionnaire cesse alors d’ étre habilité &

prendre I’initiative de nouvelles opérations.

= Quelles obligations pour le gestionnaire en cas de résiliation ?
- Etablir au plus tard & la date d’ effet de la résiliation, un inventaire des
éléments composant I'actif et le passif et arréte un compte rendu de gestion
faisant apparaitre les résultats de la gestion depuis le dernier état du portefeuille.

- Communiquer ces documents au dépositaire.

= Quelles sont les obligations des SICAV dans leurs rapports avec les tiers ?
Dans tous les documents émanant de la société et destinés aux tiers, les SICAV
sont tenues de faire suivre leur appellation de la mention "société d'investissement
acapital variable", ains que de laréférence alaloi de promulgation du code des
OPC, au numéro du Journal Officiel de la République Tunisienne ou €lle a été

publiée et al'agrément du CMF.
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= Quel est le montant minimum que le fonds commun de placement en valeurs
mobilieres doit réunir lors de sa constitution ?
Le montant minimum que le fonds commun de placement en valeurs mobilieres

doit réunir lors de sa constitution est fixé a cent mille dinars.

» Quand ne peut-on pas procéder a I'émission de parts nouvelles d’ un FCP ?
Il ne peut étre procéde a I'émission de parts nouvelles des lors que la valeur
d'origine des parts en circulation atteigne 50 millions de dinars.

» Quand ne peut-on pas procéder au rachat de parts d’ un FCP antérieurement
souscrites?
Il ne peut étre procéde au rachat de parts antérieurement souscrites si la valeur
d'origine des parts en circulation diminue jusqu'a cinquante mille dinars.
= Qui gére les Fonds commun de placement ?
Le gestionnaire d'un fonds commun de placement en valeurs mobiliéres est soit
une bangue ou un intermédiaire en bourse ayant la forme de société anonyme ou

la société de gestion visée al'article 31 du code des OPC.

= Ce que le gestionnaire d’'un FCP ne peut pas faire :
L e gestionnaire ne peut emprunter pour le compte du fonds commun de placement

en valeurs mobilieres.

= Quand le Fonds commun de placement doit-il étre dissout ?
Lorsque la valeur dorigine de I'ensemble des parts en circulation demeure,
pendant quatre vingt dix jours, inférieure a cent mille dinars le gestionnaire doit

procéder aladissolution du fonds.

= Quelle est la composition du comité de gestion ?

Un comité de gestion chargé de I’ orientation des placements de I’ OPCVM doit

étre constitué.
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Le comité de gestion est composé d' au moins trois personnes reconnues pour leur
expérience et compétence en matiere boursiere.

La composition de ce comité ains que les curriculum vitae de ses membres sont
transmis au CMF. Ce dernier peut s opposer aladésignation de |’ un des
membres.

Tout changement ultérieur dans la composition du comité est soumis au CMF. Ce

dernier peut S opposer a ce changement.

= Quelle est la composition du comité permanent d’audit ?
La création d'un comité permanent daudit est obligatoire pour
les SICAV

Le comité permanent d audit veille au respect par la société de la mise en place
de systemes de contrdle interne performant de nature a promouvoir I’ efficience,
I’ efficacité, la protection des actifs de la société, la fiabilité de I’information
financiére et le respect des dispositions |égales et réglementaires. Le comité
assure le suivi des travaux des organes de contrbéle de la société, propose la
nomination du ou des commissaires aux comptes et agrée la désignation des

auditeurs internes.

Le comité permanent d’audit est composeé de trois membres au moins, désignés
selon le cas par le consell d’administration ou le consell de surveillance parmi

leurs membres.

Ne peut atre membre du comité permanent d’ audit, le président-directeur général

ou le directeur général ou le directeur général adjoint.

Les membres du comité permanent d audit peuvent recevoir, en rémunération de
I’exercice de leur activité, une somme fixée et imputée selon les conditions
mentionnées a |’ article 204 du code des sociétés commerciales relatif aux jetons
de présence.
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= Qui conserve les actifs d'un OPCVM ?
Les actifs d'un OPCVM doivent étre conservés par un dépositaire unique qui peut
étre une banque au sens de la loi relative aux établissements de crédit ou I'une des
personnes morales ayant leur siege social en Tunisie et figurant sur une liste fixée
par arrété du ministre des finances.

Le dépositaire est désigné dans les statuts ou le réglement intérieur.

= Cas des OPCVM de distribution :
Les OPCVM de distribution doivent procéder alarépartition des sommes
distribuables dans un délai maximum de cing mois depuis la cléture de I'exercice.
= Comptabilité des OPCVM :
- Les éats financiers trimestriels et annuels sont établis sous la
responsabilité du conseil dadministration de la SICAV ou du gestionnaire
lorsgu’il s'agit d’ un FCP.

- Les statuts ou les reglements intérieurs des OPCVM prévoient la durée
de I'exercice comptable qui doit étre égale a douze mois sauf le premier exercice

qui peut sétendre sur une période différente sans excéder 18 mois.

La redevance revenant au Conseil du Marché Financier, les commissions au
gestionnaire, dépositaire et distributeur ainsi que les honoraires du
commissaire aux comptes doivent faire 'objet d’un abonnement quotidien
pour les SICAV et d’un abonnement lors de [l'établissement de la valeur
liquidative pour les FCP.

- LAPUBLICITEETLE DEMARCHAGE

= Quels sont les textes applicables ?
- Les articles 88, 89, 90, 91, 92, 93, 94, 95 du Reéglement du CMF
relatif aux OPCVM ;
- LeReglement du CMF relatif al’ appel public al’ épargne.
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= Quels principes régissent la publicité ?

- Ladiffusion et la publicité du prospectus d’ ouverture au public se font
dans les mémes conditions que celles prévues par le réglement relatif a I’ appel
public al’ épargne.

- Les publicités relatives au placement des titres doivent répondre aux

exigences du reglement relatif al’ appel public al’ épargne.

= Quelle est I'obligation d’'information ?

- L’OPCVM communique au Conseil du Marché Financier les publicités
projetées avant leur diffusion, en présentant les maquettes et projet afférents dans
les formes appropriées aux différents supports retenus.

Dans la mesure ou cette publicité ne respecterait pas ce réglement, le Conseil du
Marché Financier met la société en demeure d'interrompre cette publicité.

La publicité concernant I'OPCVM doit étre cohérente avec l'investissement
proposé et doit mentionner, le cas échéant, les caractéristiques moins
favorables et les risques inhérents aux options qui peuvent étre le corollaire

des avantages énonces.

- Le distributeur des parts ou actions d OPCVM doit communiquer a
I'investisseur les informations utiles afin de lui permettre de prendre une décision
d’investissement ou de désinvestissement en toute connai ssance de cause.

Le distributeur des parts ou actions d’OPCVM doit s’enquérir des objectifs,
de l'expérience en matiére d’investissement et de la situation financiére de la
personne sollicitée.

1/ doit mettre l'investisseur en garde contre les risques encourus.

= Quels sont les principes en matiere de présentation des performances ?
- La présentation d' une performance passée doit étre accompagnée
d’une mention indiquant qu’ elle ne préjuge pas des résultats futurs de I’ OPCVM
ou du gestionnaire.
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- La performance ne doit pas porter sur une période trop ancienne. La
date de la derniéere valeur liquidative prise en compte pour son calcul doit étre
précisée.

- L’extrapolation d'une performance établie sur une période courte est
proscrite. Les performances portant sur les périodes inférieures a un an ne doivent

en aucun cas étre annualisées.

- La peformance d'un seul OPCVM ne saurait étre utilisée,
implicitement ou explicitement, au bénéfice d’ autres produits ou a latotalité de la

gamme OPCVM du groupe promoteur.

- Les performances d'un OPCVM devraient pouvoir étre appréciées en
fonction d’ une information sur les risques pris par le gestionnaire.

Toute publicité concernant des performances ne doit porter que sur des

périodes ou I'OPCVM a donné lieu a une commercialisation effective et

pendant lesquelles I'orientation de gestion a été maintenue.

LE COMMISSARIAT AUX COMPTESDES OPCVM :

Le commissaire aux comptes de I'OPCVM, personne physique ou morale,

doit étre inscrit a 'ordre des experts comptables.

LA NOMINATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

= Quels sont les textes applicables ?
Lesarticles 8, 20 et 51 du code des OPC :

=  Qui nomme le commissaire aux comptes ?
Les modalités de nomination du commissaire aux comptes différent selon gu'il
s agit d'une SICAV ou d'un FCP.
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- pour lesSICAV :
La désignation du commissaire aux comptes d’une SICAV est du ressort de son
consell d’ administration ou de son directoire

- pour les FCP
La désignation du commissaire aux comptes d'un FCP est du ressort du consell

d’ administration ou du directoire de son gestionnaire.

LE RENOUVELLEMENT DU MANDAT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES:

Le mandat du commissaire aux comptes peut étre renouvelé indéfiniment, il peut
étre reconduit dans ses fonctions.
Néanmoins, 'OPCVM n’a aucune obligation de nommer a nouveau le commissaire

aux comptes dont les fonctions arrivent a expiration.

= Qui renouvelle le mandat du commissaire aux comptes ?
Le renouvellement du mandat du commissaire aux comptes étant une seconde
nomination, ses modalités différent selon qu’il s'agit d’ une SICAV ou d’'un FCP.

- Pour lesSICAV :
Le renouvellement du mandat du commissaire aux comptes d’une SICAV est du
ressort de son conseil d’ administration ou de son directoire

- Pour lesFCP:
Le renouvellement du mandat du commissaire aux comptesd’'un FCP est du

ressort du conseil d’administration ou du directoire de son gestionnaire.

L'ACCEPTATION DESFONCTIONS

= Comment se matérialise I'acceptation des fonctions ?
Toute mission proposée au commissaire aux comptes doit donner lieu a la
rédaction d'un écrit ou celui-ci exprime son acceptation des fonctions (lettre
d’ acceptation).
Ce document porte référence de la base de sarémunération.
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LA REVOCATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES D'UNE SICAV

= Quel est le texte applicable ?

L’ article 264 code des sociétés commerciales

» Quand le commissaire aux compte peut-il étre révoqué ?
L’ assemblée générale des actionnaires pour les SICAV ou celle du gestionnaire
pour les FCP peut révoquer le commissaire aux comptes avant |’ expiration de la
durée de son mandat dans le cas ou il a été établi qu’il a commis une faute grave

dans |’ exercice de ses fonctions.

= Les commissaires aux comptes peuvent-ils étre relevés de leur fonction ?
Le ou les commissaires aux comptes peuvent étre relevés de leurs fonctions pour
juste motif par le juge des référés ala demande :
- duministére public;
- duconseil d administration ;
- d'un ou plusieurs actionnaires détenant quinze pour cent au moins du
capital delasociéte;
- duCMF.

= Comment est remplacé le commissaire aux comptes relevé de ses fonctions ?
- Pour lesSICAV :
Le commissaire aux comptes relevé de ses fonctions est remplacé soit par le
conseil d administration ou le directoire dela SICAV soit par le juge des référés.
- Pour lesFCP:
Le commissaire aux comptes relevé de ses fonctions est remplacé soit par le
conseil dadministration ou le directoire du gestionnaire soit par le juge des

reférés.
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LE DEFAUT DE NOMINATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES PAR LE CONSEIL
D’ADMINISTRATION OU LE DIRECTOIRE ET LES CAS D’EMPECHEMENT OU DE REFUS D'UN OU DE
PLUSIEURS DES COMMISSAIRESNOMMES D'EXERCER LEUR FONCTION

= Quel est le texte applicable ?

L’ article 261 du code des sociétés commerciales.

= Qui désigne le commissaire aux comptes ?

Dans les cas suivants :

- défaut de nomination des commissaires aux comptes par le conseil
d’administration ou le directoire d’une SICAV ou par le conseil d administration
ou le directoire du gestionnaire pour un FCP

- empéchement ou de refus d'un ou de plusieurs des commissaires

nommés d’ exercer leur fonction

la nomination ou le remplacement du ou des commissaires aux comptes
s effectue par ordonnance du juge des référés du tribunal du siége social a la

requéte de tout intéresse a charge, de citer les membres du consell
d’administration de la SICAV ou du gestionnaire pour le FCP.

Le commissaire aux comptes nommeé par le conseil d’administration ou le
directoire de la SICAV ou par le conseil d’administration ou le directoire du
gestionnaire pour le FCP ou par le juge de réferé en remplacement d’un autre
ne demeure en fonction que pour la période restante du mandat de son
prédécesseur.

LA DUREE DU MANDAT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
= Quel est l'article applicable ?

L’article 51 du code des OPC.
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= Quelle est la durée du mandat du commissaire aux comptes ?
Le commissaire aux comptes d'un OPCVM doit étre désigné parmi les experts
comptables inscrits au tableau de I'ordre des experts comptables de Tunisie pour

une durée de trois exercices.

Le conseil d’administration qui arréte les comptes du quatriéme trimestre de
la derniére année du mandat désigne le commissaire aux comptes de la

SICAV pour le nouveau mandat.

- LAPUBLICITE

L’OPCVM est tenu de procéder a la publicité de la nomination du

commissaire aux comptes.

= Quel est larticle applicable ?

L’ article 265 du code des sociétés commerciales.

= Quel est le contenu de I'obligation ?
- Toute désignation du ou des commissaires aux comptes doit étre notifiée a
I'ordre des experts comptables de Tunisie par :
- leprésident directeur général ou le président du directoire de la SICAV
- le président directeur général ou le président du directoire du
gestionnaire pour le FCP

- leoules commissaires aux comptes concernés

Comment ?
La notification s effectue par lettre recommandée avec accusé de réception dans
un délai de dix jours a compter :

- de la tenue du consell dadministration qui a procédé a cette
nomination en ce qui concerne le président directeur général ou le directoire ;

- a compter de |'acceptation de ses fonctions par le commissaire aux

comptes pour la natification, lui incombant.
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- Toute désignation ou renouvellement de mandat de commissaire aux comptes
doit faire I'objet d'une publication au journal officiel et dans deux journaux

guotidiens dont I'un est en langue arabe.

Dansquel délai ?
La publication s effectue dans le délai dun mois a compter du jour de la

désignation ou du renouvellement.

LA REMUNERATION :

= Que comprennent les honoraires du commissaire aux comptes ?

L es honoraires du commissaire aux comptes comprennent :

- Lacertification des états annuels des SICAV
Les honoraires relatifs a cette mission relevent du baréme des honoraires des
auditeurs des comptes des entreprises Tunisiennes homologué par l'arrété du
28 février 2003.

- Lacertification trimestrielle des états intermédiaires des SICAV :

Cette mission donne droit a des honoraires supplémentaires qui sont fixés
d’un commun accord entre l'auditeur et son client au vu du programme des
diligences estimées nécessaires, préalablement a l'acceptation de la mission,
et ce, conformément aux dispositions de l'article 2 de l'arréte sus mentionne.

= Quelles sont les obligations d’information ?

- L’auditeur des comptes doit porter a la connaissance de la commission
de contrdle prévue par I’ article 19 de laloi n° 88-108 du 18 aodt 1988 et I’ organe
I"ayant désigné, les diligences supplémentaires nécessaires a I’ accomplissement
de samission et ce que représentent lesdites diligences par rapport aux diligences
normales ainsi que le montant des honoraires supplémentaires.

- Les honoraires du commissaire aux comptes doivent étre portés a la
connaissance des actionnaires ou porteurs de parts par le biais du rapport
d activité annuel dela SICAV.
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- L’ORGANISATION COMPTABLE :

La norme comptable NC 1 identifie les livres comptables dont la tenue est obligatoire

= Quels sont les autres documents comptables obligatoires ?

- lejournal des opérations de souscription et de rachat :

un OPCVM doit disposer d’un journa des opérations de souscription et de rachat
ou sont transcrites quotidiennement les opérations de souscription et de rachat
effectuées durant la journée (nombre d'actions / parts souscrites / rachetées,

identité du souscripteur / racheteur, valeur liquidative du jour, ...)

- Lelivredecalcul delavaleur liquidative :

Un OPCVM doit disposer d'un livre de calcul de lavaleur liquidative.
Ce livre reproduit les valeurs liquidatives périodiques en se référant a un support

de synthése du calcul effectué.

- Lemanuel comptable:

Un OPCVM doit disposer d’'un manuel comptable qui décrit |’ organisation
comptable de la SICAV, les méthodes de saisie et de traitement des informations,

les pratiques comptables et les supports utilisés.

= Que comprend le manuel comptable :

Le manuel comptable comprend lesinformations relatives:: :
1/ al’ organisation générde dela SICAV
2/ al’ organisation comptable delaSICAV

Cette rubrique doit essentiellement comporter :

2-1 une présentation générale:
2-2 |’ architecture et le positionnement du controle interne asavoir

- ladéfinition d’ un systéme de contréle interne
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- Les objectifs du contréle interne

- Les composantes du contrdle interne
- Mise en cauvre du systeme de contrdle interne

- les Conditions de forme pour latenue de la comptabilité

2-3 Leslivres comptables

3/ au plan des comptes et a la description du contenu des comptes aing qu’'un
guide des imputations comptables au cours des cycles suivants

- Souscription et rachat
- Opération de gestion des actifs
- Opé&rations de trésorerie
- Produits et charges sur opérations de gestion des actifs
- Fraisde gedtion, fraisd’ émission et de rachat

- Opérationsde vaorisation ;

4/ a la description des procédures de collecte, de saisie, de traitement et de
contréle des informations cette rubrique doit étre défal quée comme suit :

4-1: Lesréglesdetenue de lacomptabilité a savoir :

- Qualités caractéristiques des écritures comptables (validité,
exhaudtivité, exactitude et enregistrement)
- organisation comptable
- classement et archivage des documents comptables
- Caractere définitif des enregistrements comptables

- Vérifications comptables

4-2 Lesreglesjuridiques a savoir
- laconservation des documents comptables

- Lacomptabilité et ses modes de preuve
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4-3 Lacorrection des erreurs d enregistrement et de traitement comptables soit :
- latypologie des erreurs en comptabilité

- larectification des erreurs comptables

5/ au systéme de classement et d' archivage

6/ aux livres comptables obligatoires et aux liens entre ces livres et autres
documents et piéces comptables

7/ au modél e retenu de présentation des éats financiers

8/ au guide de judtification des comptes et des travaux d'inventaire avec les
modeéles de rapprochement et d’ états de justification pour les travaux récurrents

9/ aumodded ingruction d' inventaire

10/ a I'organisation des travaux d éaboration et de présentation des états
financiers .et essentiellement : :

I’ objectif des étatsfinanciers;
le contenu des éats financiers ;

les qualités requises des éats financiers (image fidele, intelligibilité,

pertinence,...) ;
- laprésentation des éatsfinanciers;

- lesprincipes généraux d affectation des charges et desrevenus;

- Lemanue de procédures:

Un OPCVM doit disposer d’un manuel de procédures.

Le manuel des procédures constitue un document traduisant d’ une maniére a la
fois dynamique (circulation des informations et des documents) et statique
(description des taches) I’ organisation de I’ entreprise. Son élaboration et samise a
jour constituent des occasions au cours desquelles les concepteurs S interrogent
sur les points de contréle a instituer de maniere a respecter les regles d un bon
contréle interne. Il constitue un guide pratique et un instrument d’ organisation qui

doit comporter certaines informations.
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=  Que comprend le manuel de procédures ?

A - L’organisation : cette rubrique doit comporter :

1

L’organigramme de la SICAV et ses différentes structures fonctionnelles et
opérationnelles

une description des postes : les fiches de poste doivent comporter :

L’ identification du poste

L es missions dévolues a chague poste

Les attributions et les taches

Lesrelations avec les autres entités ainsi que les rel ations externes

une définition des dél égations des pouvoirs et des responsabilités : Ce paragraphe doit
définir la délégations des pouvoirs et des responsabilités des principaux acteurs
suivants
Leconseil d administration delaSICAV :
0 missions et attributions
o fonctionnement
Ledirecteur général :
0 missions et attributions
Le comité de placement :
0 missions et attributions
0 composition
o fonctionnement
Legestionnaire
0 missions et attributions (gestion d’ actifs, gestion du passif, .....)
Le dépositaire
0 missions et attributions (distribution, conservation actif et passif, activité de

contréle,..)
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B- les procédures concernant le déroulement des différentes opérations incluant les

procédures du traitement informatisé en identifiant les contr éles nécessaires aux étapes

d’autorisation, d’exécution et d’enregistrement eu égard aux objectifs de controle

interne:

La description des procédures consiste en une description narrative de chaque téche

accompagnée par un flow-chart ainsi que les documents utilisés.

L es procédures doivent obligatoirement englober I’ensemble des cycles d’une SICAV et qui

sont les suivants::

e Souscription et rachat :

le schéma de circulation des informations et les documents (Bulletins
de souscription, bulletin de rachat, livret, bulletin de versement, copie
du cheque,...) ;

les systémes de traitement des informations (les opérations manuelles
et les opérations automatisées) ;

les traitements éventuel s d’ annulation de souscription ou de rachat ;

La liste des documents communiqués au dépositaire pour qu'il
effectue les contréles sur les souscriptions et rachats ;

les procédures de gestion de la liste des actionnaires ( s la liste est

tenue par le gestionnaire)

* Opération de gestion des actifs:

Vi.

Vii.

I’ organigramme des services intervenant dans les opérations de gestion
des actifs

les documents (ordre de bourse, avis d’'opéré, état récapitulatif des
transactions,...) ;

le schéma de circulation des informations ;

le systéme de traitement des opérations de gestion des actifs;

les traitements éventuels d’ annulation des opérations sur titres ou sur
autres actifs;;

les procédures de suivi des opérations sur titres (attribution,
conversion, échange, amortissement,...) ;

les procédures de suivi des régles de composition d’ actifs et des ratios

légaux ;
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viil.

la périodicité des recoupements des positions titres entre ' OPCVM et
son dépositaire ;
la liste des documents communiqués au dépositaire pour qu'il effectue

le contrdle des actes de gestion des actifs de |’ OPCVM

e Opérationsdetrésorerie:

Vi.

Vii.

viil.

I’organigramme des services intervenant dans les opérations de
trésorerie (tenir compte du principe de séparation des fonctions de
conservation des especes, dengagement des reglements et
encaissements et denregistrement comptable des opérations
correspondantes) ;

les procédures de placement de la trésorerie disponible ;

les procédures de suivi des soldesjournaliers;;

le systéme de traitement des opérations de trésorerie ;

les schémas de circulation des informations et des documents relatifs
aux opeérations de trésorerie;

les traitements éventuels d annulation d’ opérations de trésorerie ;

la périodicité des recoupements des positions espéces avec le
dépositaire;

Liste des documents communiqués au dépositaire pour qu'il effectue

le contrble et le suivi des mouvements et soldes bancaires

» Produitset charges sur opérations de gestion des actifs:

I’organigramme des services intervenant dans les détachements et
perceptions d’intéréts, dividendes et produits distribuables divers (tenir
compte du principe de séparation des fonctions de perception des
intéréts, dividendes ou produits divers, de mouvement des comptes
espéces des OPCVM et d enregistrement comptable des opérations
correspondantes) ;

les procédures de suivi des échéances de coupons, intéréts, dividendes
et produits divers ( échéancier, base de données, dépouillement de la
presse financiere) ;

les procédures de suivi des encaissements effectifs des produits ;
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iv. le systéme de traitement des produits et charges sur opérations de
gestion des actifs;;
V. les schémas de circulation des informations et des documents relatifs
aux produits et charges sur opérations de gestion des actifs ;
vi. lestraitements éventuels d’ annulation des produits ;
vii. les procédures d autorisation et de suivi des dividendes et intéréts
Verses;
viii. les procédures de rapprochement des cumuls de produits entre la

comptabilité del’OPCVM et les services du dépositaire

Fraisde gestion, fraisd’émission et derachat :

i. I’organigramme des services intervenant dans le calcul et le reglement
des charges du revenu et des intéréts (tenir compte de principes de
seéparation des fonctions d’ engagement des charges, de réglement des
charges e  denregistrement comptable des  opérations
correspondantes) ;

ii. les schémas de circulation des informations et des documents relatifs
aux charges;

iii. lesysteme de traitement des charges du revenu ;
iv. la procédure de calcul automatique des charges ou éventuellement la
procédure de budgeétisation des charges ;

v. lesprocédures d’ autorisation et d’ engagement des dépenses ;

vi. lestraitements éventuels d annulation des charges ;.
vii. Liste des documents communiqués au dépositaire pour qu'il effectue

les contrbles de vérification de la cohérence des frais

Opérationsde valorisation :

i. I'organigramme des services intervenant dans les opérations de
vaorisation : l'accent sera mis notamment sur |'origine des
caractéristiques des valeurs et sur |’ origine des cours de valorisation

ii. les schémas de circulation des informations et des documents relatifs

aux valorisations ;




iii. le systéme de traitement des opérations de valorisation (les traitements
manuels et les traitements automatiques) ainsi que les procédures
d introduction du cours desttitres ;

iv. lestraitements éventuels d annulation;

v. les procédures de vérification de la cohérence de I'inventaire et de la
comptabilité del’OPCVM

Il est & noter que toutes les opérations d’ annulation doivent laisser des traces identifiables.

En outre, il faut prévoir des séparations entre :
» lesfonctions de gestion de portefeuille et de négociation en bourse ;
» les fonctions de gestion du portefeuille de la SICAV ou du FCP, d’'une part, et de
gestion pour compte propre, d’ autre part ;

» lesfonctions de gestion et de comptabilité

- LES OBLIGATIONS EN MATIERE DE VALORISATION DU
PORTEFEUILLE

La prise en compte et I'évaluation du portefeuille titres sont soumises aux exigences

de la norme comptable n° 17.

- L’évaluation des actions

= Comment sont évaluées les actions ?
Les actions sont évaluées en date d'arrété conformément aux dispositions de la
norme comptable NC 07 relative aux placements et aux régles ci-apres :
- Les actions admises a la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de

Tunis sont évaluées aleur valeur de marché.

La valeur de marché correspond au cours moyen pondéré du jour de calcul de la

valeur liquidative, ou a la date antérieure la plus récente.
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- Lorsgue les conditions de marché d'un titre donné dégagent une
tendance a la baisse exprimée par une réservation ala baisse, le cours d'évaluation

aretenir est le seuil deréservation alabaisse.

- Lorsgue les conditions de marché d'un titre donné dégagent une
tendance a la hausse exprimée par une réservation a la hausse, le cours
d'évauation aretenir est le seuil de réservation ala hausse

- Lorsgu'un titre donné n'a fait I'objet ni de demande ni d'offre pendant
un nombre significatif de séances de bourse consécutives, il convient de
considérer sil est approprié de maintenir letitre a son dernier cours d'évaluation.

- Lorsque la quantité des titres détenus pourrait avoir, compte tenu des
volumes réguliérement traités sur le marché, une incidence significative sur les
cours, il convient de considérer sil est approprié de maintenir le titre a son dernier

cours d'évaluation.

Lorsque des critéres objectifs du marcheé justifieraient I'abandon de ce cours comme
base d’évaluation, une décote doit étre appliquée au dernier cours boursier pour se
rapprocher au mieux de la valeur probable de négociation du titre.

A titre indicatif, cette décote pourrait se baser sur les critéres suivants :

- la physionomie de la demande et /ou de I'offre potentielle sur le titre,

- la valeur mathématique du titre

- le rendement au titre,

- ['activité de la société émettrice, le niveau de distribution de dividendes,

- le degré de dilution du titre,

- la quantité des titres détenus et I'historique des transferts sur le titre.

- L’évaluation desdroits attachés aux actions:

= Comment sont évalués les droits attachés aux actions ?
Les droits attachés aux actions admises a la cote (droit préférentiel de souscription
et droit d'attribution) sont évalués conformément aux régles d'évaluation des actions

c'est adire alavaeur de marché.
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Evaluation des obligations et valeurs assimilées:

= Comment sont évaluées les obligations et valeurs assimilées ?
les obligations et valeurs assimilées tels que les titres de créance émis par le Trésor
et négociables sur le marché financier font I’ objet d’ une évaluation différente selon
la situation dans laquelle elles se trouvent :
- s dles ont fait I'objet de transactions ou de cotation a une date
récente : I’ évaluation est effectuée alavaleur de marché;
- s elesn'ont pas fait I'objet, depuis leur acquisition, de transactions ou
de cotation aun prix différent : I’ évaluation est effectuée au prix d'acquisition;
- lorsgue ni lavaleur de marché ni le prix d’ acquisition ne constitue une
base raisonnable de la valeur de réalisation du titre et que les conditions de
marché indigquent que I'évaluation a la valeur actuelle en application de la

méthode actuarielle est appropriée : I’ évaluation est effectuée alavaleur actuelle ;

= Quelles sont les conditions qui pourraient justifier I'évaluation des obligations

ou valeurs assimilées a leur valeur actuelle ?
Parmi les conditions qui pourraient justifier I'évaluation des obligations ou des titres
de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier a leur valeur
actuelle, il y alieu de citer une variation significative du taux de rémunération des

placements similaires récemment émis.

= Quels sont les effets de la variation du taux d'intérét sur la valeur des
obligations et valeurs assimilées ?
Une augmentation du taux dintérét se traduirait par une dépréciation des
obligations ou titres de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché
financier émis al'ancien taux.
Une diminution de ce taux se traduirait par une appréciation des obligations ou
titres de créance émis par le Trésor et négociables sur le marché financier émis a

|'ancien taux.

= Qu’est-ce que I'évaluation selon la méthode actuarielle ?
L'évaluation selon la méthode actuarielle consiste a actualiser les flux de

trésorerie futurs générés par letitre ala date d'évaluation.
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D'une fagon générale, I'évaluation selon la méthode actuarielle doit reposer sur les
pratiques et usages de la profession de facon a préserver I'hnomogénéité et la
comparabilité des états financiers des OPCVM.

Le taux dactualisation a retenir correspond au taux de rémunération des

placements similaires récemment émis en termes de rendement et de risque.

- Evaluation destitresd'OPCVM :
=  Comment sont évalués les titres d’OPCVM ?

LestitresdOPCVM sont évalués aleur valeur liquidative la plus récente.

- Evaluation des placements monétaires

= Comment sont évalués les placements monétaires ?
Les placements monétaires sont évalués a la date d'arrété a leur valeur nominae

déduction faite des intéréts précomptés non courus.
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DEUXIEME PARTIE:

GUIDE DE DEONTOLOGIE
ET DE GESTION
DESTINE AUX GESTIONNAIRES
DE FONDS COMMUNS
DE CREANCES
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PREAMBULE

Quels sont lestextes applicables ?

. laloi n° 2001-83 du 24 juillet 2001 portant promulgation du code des or ganismes de placement
collectif ;
. le décret n° 2001-2278 du 25 septembre 2001 portant application des dispositions des articles

15, 29, 35 ,36 et 37 du code des Or ganismes de placement collectif ;

. Le reglement du Conseil du Marché Financier relatif aux fonds communs de créances et aux

sociétés de gestion desdits fondstel que visé par Arrété du Ministre des Finances du 31 janvier
2002 ;

Qu’est-ce gu’un fonds commun de créances ?

Le fonds commun de créances est une copropriété ayant pour objet unique |'acquisition de
créances saines détenues par les banques ou d'autres organismes prévus par décret, en vue
d'émettre des parts représentatives de ces créances.

Le fonds commun de créances n'a pas la personnalité morale. Les dispositions du code du
droit réel relatives a l'indivision ainsi que les dispositions régissant les sociétés en
participation ne lui sont pas applicables.

Quels sont les caractéristiques des partsde FCC ?

L es parts sont des valeurs mobilieres.

Le montant minimum de la part émise par le fonds commun de créances est fixé & 100 dinars.
Les parts du fonds commun de créances peuvent donner lieu a des droits différents sur le
capital et lesintéréts.

Les parts du fonds commun de créances ne peuvent donner lieu, par leurs porteurs, a une
demande de rachat par le fonds commun de créances.

Qui est le gestionnairedes FCC ?

Le gestionnaire est une société anonyme ayant pour objet unique la gestion de fonds
communs de créances.
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Quelles sont les attributions du gestionnaire de FCC ?

Le gestionnaire représente le fonds commun de créances dans toute action en justice tant
en demande gqu'en défense et dans tous les actes relatifs a ses droits et obligations.

Quelles sont les regles applicables au capital social des sociétés de gestion de FCC ?

L es sociétés de gestion des fonds communs de créances sont tenues de respecter les régles
suivantes:

- avoir alaconstitution un capital social minimum de cent milledinars;
- justifier atout moment d’ un capital au moins égal a 0,5 % de |'ensemble des actifs
gérés;

Cette proportion n'est plus exigée lorsque le capital atteint cing cent mille
dinars.

- avoir un capital social minimum entiérement libéré en numéraire.
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CHAPITRE

LA PROCEDURE DAGREMENT
DES FONDS COMMUNS DE
CREANCES

Les fonds communs de créances sont soumis a une procédure d’'agrément lors de leur
congtitution et lors d'intervention de changements tels que la liquidation ou le changement

d’un des éléments du dossier d’ agrément.

LA PROCEDURE DAGREMENT DES FONDS COMMUNS DE
CREANCES LORS DE LEUR CONSTITUTION

La constitution d'un fonds commun de créances est soumise a I’agrément du Conseil du
Marché Financier;
Cet agrément est subordonné au dépét, aupres du CMF, d'un dossier comportant les él éments
précisés ci- apres.
Le fonds commun de créances est congtitué a l'initiative conjointe du gestionnaire et du
dépositaire qui établissent

- leréglement intérieur du fonds commun de créances,

- un prospectus démission destiné a l'information préalable des souscripteurs de

I'opération, conformément aux dispositions de I'article 2 de laloi n° 94-117 du

14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier.
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Les fondateurs des fonds communs de créances doivent déposer a cet effet une demande
accompagnée de documents dont la liste est fixée par le réglement du conseil du marché
financier relatif aux fonds communs de créances et aux sociétés de gestion desdits fonds.

Le conseil du marché financier donne suite a la demande d'agrément dans un délai maximum
de trois mois a compter de la date de dépdt de la demande accompagnée des documents

nécessaires.
Dépdt de la demande d’agr ément

Le dossier d' agrément du FCC déposé au Conseil du Marché Financier comprend les

documents suivants :

- I’agrément de la société de gestion ;

- unefiche d’agrément qui contient :

- I'identification du FCC et de ses acteurs;
- lesinvestisseurs concerneés ;

- lescaractéristiques de lagestion ;

- lesmodalités de fonctionnement du FCC ;

FICHE D’AGREMENT FCC

1. IDENTIFICATION DU FCC ET DE SES ACTEURS:

11FCC:

DENOMINALION AU FCC : ...ee ettt ettt et e e e e e
SIgIE AU FC et e e e
N | £ PP
montant initial de FEMISSION & ... .. .ie e e
12 Dépositaire :

Identification :
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Le dépositaire est :

I Banque au sens de la loi relative aux établissements de crédit

[J Personne morale inscrite dans la liste arrétée par le Ministre des Finances

ACiONNAINE(S) MAJOITIAITE(S) & v evn ettt ettt ettt et e ettt e e e eanees

1.3 Société de gestion :

Identification :

14 Distributeur(s) :

Identification :

majoritaire(s) :

1.5 Commissariat aux comptes :

Identification :

préciser)

94



2. CARACTERISTIQUES DE LA GESTION :

3. MODALITES DE FONCTIONNEMENT DU FCC :

3.1 Frais de gestion :

(@3 To] 11 (- T S OHT O TT1C

R 1
F (= G o] (10T PP

L0 7| Y0 L 0 1L 1= PPN

3.2 Commission dépositaire :

Forfaitaire T IMONTANT . ... eeet e et e e

En % O (@)1 T0] 111 OHT aTTc

R 1 PP
0=t 0] o5

35 Autres frais (a préciser) :

Pieces jointes :

[ I'agrément de la société de gestion ;

I un projet du réglement intérieur du FCC ;

[ Fiches signalétiques des fondateurs

[ la procédure retenue pour I'émission des parts du FCC ;

[J une description des relations contractuelles entre les diverses parties a I'opération ;
[ les modalités de commercialisation des parts ;

[ des renseignements concernant la société de gestion ;

95



[J Organigramme de la société de gestion

[0 Document décrivant les postes et les délégations des pouvoirs et des responsabilités au sein de la société
de gestion ainsi que la description des procédures de déroulement des opérations et des controles exercés

[ Structure du capital de la société de gestion

[ Organigramme du dépositaire

[0 Document décrivant les postes et les délégations des pouvoirs et des responsabilités au sein du
département exercant la mission de dépositaire ainsi que la description des procédures de déroulement des
opérations et des controles exercés

[ Plan du contrdle du dépositaire

[ Lettre d'acceptation du dépositaire

I Une description des outils de gestion de la trésorerie du fonds ;

[J Une description des modalités de contrdle de la régularité de décision de la société de gestion par le
dépositaire ;

[ Le document de notation.

Nom du responsable de I'information :
Tél:
Fax:

Signature :

- s lespartsdu fonds vont faire |’ objet d’ un placement public : un projet de prospectus

MODELE DE PROSPECTUS DE FCC

Le présent prospectus doit obligatoirement étre mis a la disposition du public préalablement a toute
souscription.

1- Présentation du FCC
Dénomination du FCC ;

Référence a la loi relative aux FCC ;
Montant initial de I'émission ;
Référence de I'agrément du FCC ;

Date de constitution ;
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Publication au Journal Officiel de la République Tunisienne ;
Promoteur du FCC (nom et adresse) ;

Société de gestion ;

Etablissement dépositaire ;

Nom et qualité du chef de file du ou des syndicats de garantie ;
Commissaire aux comptes ;

Ouverture au public.

2 — Description des mécanismes généraux de la titrisation
Rappel des principes généraux de la titrisation ;

Mention que le FCC ne peut faire I'objet de démarchage ;
Mention que les porteurs de parts ne peuvent demander le rachat de leurs parts par le fonds ;

Mention que la société de gestion représente le FCC a I'égard des tiers et en toute action en justice, tant en
demande qu’en défense ;

Mention que la souscription des parts entraine pleine adhésion au reglement intérieur du FCC et indication
que ce reglement intérieur est a la disposition des porteurs de parts et des moyens de se le procurer sans
frais ;

Etendue de la responsabilité de la société de gestion et du dépositaire vis a vis des porteurs de parts ;
Tribunaux compétents en cas de litige.

3 - L’actif du FCC

3.1. Créances et débiteurs

Informations sur les créances :

Ensemble des caractéristiques avec lindication, notamment, de lexistence ou non d'un risque de
remboursement anticipé et le cas échéant, le pourcentage de créances disposant d’'une clause de
remboursement anticipé ;

Montant nominal global et prix de cession des créances ;

Données historiques et statistiques.

Informations sur les débiteurs :

Chiffres représentatifs si le ou les débiteurs sont des personnes morales ; dans ce cas préciser I'utilité pour
ces personnes du financement ainsi obtenu ;

Présentation des sOretés éventuelles .
3.2. Modalités de recouvrement des créances

4 — Les parts
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4.1. Caractéristiques des parts émises

Description des différentes catégories de parts ;

Le montant total de I'émission et le montant nominal de chacune des différentes catégories de parts ;
Le montant nominal unitaire des parts ;

Le taux nominal des parts ;

Le taux actuariel a I'émission des parts (en indiquant, le cas échéant, le caractére prévisionnel de cette
donnée) ;

Le prix d’émission des parts ;

La maturité et la durée de vie moyenne des parts, a 'émission ;

La période de souscription ou la date ultime envisagée pour la cléture de la période de souscription ;
Jouissance et date de reglement ;

Prix de remboursement ;

L'échéancier des flux financiers des parts, celui-ci ne pouvant étre dans certains cas que prévisionnel. Dans
ce dernier cas, le prospectus doit prévoir la périodicité et les modalités de mise a disposition d'échéanciers
actualisés ;

Les notes attribuées par I'agence de notation.

4.2. Marché secondaire

4.3. Evaluation des risques et mécanismes de couverture

Les risques liés a la détention des parts de FCC, doivent étre indiqués, notamment le risque
d’amortissement accéléré des parts et les risques de crédit assumés par les porteurs de parts ;

Description des mécanismes de couverture ;

Niveau des garanties.

4.4. Fiscalité applicable aux porteurs de parts

5 — Organismes intervenant dans I'opération

Doivent étre indiqués, le nom, la qualité et le role de chacun des intervenants. De plus, s'agissant des
organismes intervenant a titre principal dans le fonctionnement du FCC, une présentation simplifiée de ces
organismes doit étre intégrée dans cette partie, comportant notamment une description de leurs activités et

quelques chiffres représentatifs.

Les informations portant sur la société de gestion doivent étre suivies de la formule suivante : « les porteurs
de parts peuvent obtenir communication des comptes annuels de la société de gestion auprés de ....... »

6 — Fonctionnement du FCC
6.1. Principes de fonctionnement
Eléments relatifs a la trésorerie : régles d’investissement des sommes momentanément

disponibles ou en instance d'affectation ;
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Frais et commissions : description et montant global.

6.2. Principes comptables

Principes comptables adaptés ;

Durée de I'exercice comptable ;

Date de cldture de I'exercice comptable.

6.3. Conditions de dissolution et liquidation du FCC

Indication de la décision de faire ou non usage de la faculté de liquidation anticipée du FCC si le montant
de I'actif résiduel est inférieur a 10% du montant initial de I'émission.

Conditions d’affectation du boni de liquidation.
6.4. Régime des madifications touchant I'opération
le prospectus doit indiquer :

Que toute modification des éléments caractéristiques contenus dans le prospectus sera portée a la
connaissance du public par un communiqué approuve par le CMF.

Que ces modifications sont opposables aux porteurs de parts, trois jours de bourse aprés avoir été portées a
leur connaissance.

7 — Nature et périodicité de I'information relative aux FCC

Indication des modalités de publication des documents destinés a I'information du public par la
société de gestion du FCC.

8 - Responsables du prospectus et responsables du contrdle des comptes

8.1 Nom et fonctions des personnes physiques qui assument la responsabilité du prospectus ou, le
cas échéant, de certaines parties de celui-ci, avec mention dans ce cas des parties concernées.

En principe, ces personnes sontles présidents des conseils d'administration du dépositaire et du
gestionnaire ou leurs directeurs généraux s'il sont investis d'un mandat de gestion.

8.2 Attestation des responsables cités au point 8.1 certifiant que, a leur connaissance et pour la partie
du prospectus dont ils assument la responsabilité, les données de celui-ci sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d'information fausse ou trompeuse. La signature des personnes qui assument la
responsabilité du prospectus sera précédée de la formule :

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité, elles comprennent
toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leur jugement sur le FCC ; elles ne
comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée ».

8.3 Nom, adresse du commissaire aux comptes

La signature du commissaire aux comptes est précédée de la mention du type de diligences effectuées.
Cette mention est la suivante :

« Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et des données comptables figurant
dans le présent prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les
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normes de la profession. Nous n'avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financiéres et comptables présentées. »

Indication est donnée des autres renseignements qui figurent dans le prospectus et qui ont été vérifiés par
les commissaires aux comptes.

Le cas échéant, les réserves faites par les commissaires aux comptes sont indiquées.
8.4 Politique d'information.

Nom et numéro de téléphone du responsable de l'information.

- s les parts du fonds vont faire I’objet d'un placement privé: un projet de note
d’information. La note d'information doit comporter des informations relatives au
FCC, aux parts émises ainsi qu’ ala composition de son actif.

- un projet du reglement intérieur du FCC ;

- laprocédure retenue pour I’ émission des parts du FCC ;

- une description des relations contractuelles entre les diverses parties al’ opération ;

- lesmodalités de commercialisation des parts du FCC ;

- desrenseignements concernant la société de gestion ;

- desrenseignements concernant I’ éablissement dépositaire ;

- une description des outils de gestion de latrésorerie du fonds ;

- une description des modalités de contrdle de la régularité des décisions de la société de
gestion par le dépositaire ;

- ledocument de notation.

Instruction dela demande par le CMF :
Le Conseil du Marché Financier donne suite a la demande d agrément dans un délai
maximum de trois mois a compter de la date de dépbt de la demande accompagnée des

documents nécessaires. Ce délai est suspendu jusgu’ a la réception par le Conseil du Marché
Financier des informations ou des diligences complémentaires qu’il demande.

ouverture au public

L' appel public a I’ épargne effectué par un FCC est subordonné & la notification de son
agrément par le Conseil du Marché Financier

Quel est le contenu de I’ obligation ?

- En casd appe public al’ épargne la société de gestion se doit :

- d'établir un prospectus et obtenir le visadu CMF ;
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L’appel public a I'épargne effectué par un FCC est subordonné: a I'établissement d’un prospectus selon le
modele présenté a I'annexe n° 2 du réglement du Conseil du Marché Financier relatif aux fonds communs
de créances soumis au visa du Conseil du Marché Financier conformément aux dispositions de l'article 2 de
la loi n°® 94-117 et aux dispositions du réglement relatif a I'appel public a I'épargne.

- d'insérer au Journal officiel de la Républigue Tunisienne la date de I’ agrément, la
date d’ ouverture au public, la dénomination et le siége socia de I’ établissement
ou seront déposeés le portefeuille et les fonds du FCC ainsi que la dénomination et
le siege social de la société de gestion et du distributeur.

- De mettre le prospectus ala disposition du public

Le prospectus doit ére mis a la disposition du public et remis préalablement a
toute souscription, au siege du gestionnaire du FCC.

Les investisseurs peuvent en obtenir communication auprées de la société de
gestion.

les investisseurs peuvent obtenir sans frais communication du réglement
intérieur du FCC.

- Quellesmentions essentielles doit contenir e prospectus ?

L e prospectus doit contenir :

la mention suivante: «Le présent document contient des informations
importantes et devra étre lu avec soin avant de souscrire a tout
Investissement »

Iindication du nom et de la fonction des personnes qui en assurent la
responsabilité.

les informations concernant la dénomination du FCC, sa société de gestion,
son dépositaire, son commissaire aux comptes ainsi que ses caractéristiques
financiéres et |les modalités de son fonctionnement.

les regles d'acquisition des créances et d'émission des parts, les mécanismes de
couverture des risques supporteés par les parts.

L’ attestation des personnes qui assument la responsabilité du prospectus qu'a
leur connaissance les données figurant dans la note sont conformes alaréalité
et ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée.

Le document de notation doit étre annexé au prospectus.

- Comment est diffusé le prospectus ?

La diffusion du prospectus doit intervenir aprés I’obtention du visa et le dépdt de 20
exemplaires du prospectus imprimés en deux versions arabe et francaise au Conseil du
Marché Financier, au plus tard 10 jours de bourse avant |'ouverture de la souscription.
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Les publicités relatives au placement doivent répondre aux exigences du reglement du
Conseil du Marché Financier relatif a I'appel public a I'épargne

Quel I’ obligation en matiere d’ émission de parts ?
L a société de gestion se doit :

- de constituer dans un délai maximum d’un mois a compter de la date de notification du
visa du Conseil du Marché Financier et de I’agrément du fonds le ou les syndicats de
garantie;

- denotifier dansle méme délai cette constitution au Conseil du Marché Financier

- deprocéder au placement des parts du FCC auprés du public:

- dans un délai maximum d’un mois a compter de la date de la constitution du ou
des syndicats de garantie s I’'émission est réservée exclusivement aux
institutionnels

- dansun déla maximum de deux mois dans les autres cas.

- D’acquérir alafin de la période de souscription, pour le compte du fonds, les créances
conformes auix critéres prévus dans le prospectus.

- D’adresser au Conseil du Marché Financier lanotification de |’ acquisition des créances
- le fonds est constitué a cette date d’ acquisition.

- Denotifier au Conseil du Marché Financier dans un délai de deux semaines a compter de
lafin de la période de souscription le montant des souscriptions recueillies ;

- Desolliciter al’issue de la période de souscription, |e cas échéant auprés de la Bourse des
Valeurs Mobilieres de Tunis, I’admission des parts du fonds commun de créances a la
cote de labourse.

Ces parts doivent étre prises en charge par la STICODEVAM.

LES CHANGEMENTS DANS LA VIE DES FCC

Quelles sont les obligations en cas de changementsdanslaviedes FCC ?

Quel est le contenu de I'obligation en matiére de liquidation des FCC ?
- Obtenir un agrément

La liquidation anticipée du fonds commun de créances dans le cas autre que ceux
prévus par le réglement intérieur, est soumise a un agrément délivré par le conseil du
marché financier
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Les fondateurs des fonds communs de créances et des sociétés de gestion de ces fonds
doivent déposer a cet effet une demande accompagnée de documents dont la liste est
fixée par reglement du conseil du marché financier.

Le Conseil du Marché Financier donne suite a la demande d’ agrément dans un délai
maximum de trois mois a compter de la date de dépbt de la demande accompagnée des
documents nécessaires. Ce délai est suspendu jusqu’a la réception par le Conseil du
Marché Financier des informations ou des diligences complémentaires qu’il demande.

- procéder a la liquidation du fonds commun de créances dans les six mois suivant
I'extinction de la derniére créance.

- dresser dans un délai de six semaines a compter de la fin de chaque semestre I'inventaire
des actifs du fonds sous le contréle du dépositaire.,

Les conditions de liguidation ainsi que les modalités de répartition des actifs sont
déterminées par le réeglement intérieur du FCC.

Pendant la période de liquidation, le FCC demeure soumis au contrdle du Conseil du Marché Financier et
ne peut effectuer que les opérations strictement nécessaires a sa liquidation.

Laliquidation desFCC

Dépdt de la demande d’agrément

Le dossier d'agrément de la liquidation est déposé au Conseil du Marché Financier
accompagné des documents suivants :
- unefichedeliquidation ;

FICHE DE LIQUIDATION FCC

Identification du FCC :

DENOMINALION AU FCC : ...ttt et ee e
SIgIE AU FCC & e e e e

N | £ PR
I =0 = (=111 0L

Date de CONSHLULION : ......eeeeeeet et ettt et ee e

Date du ViSa AU PrOSPECLUS ... vuveeneeerieset et teeeenene e trie e e e e e ee et e et e e e neneneeeenenenens
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Date d'ouverture au PUBLC : ... ....ene e

REISIIE 08 COMIMBICE & ..t e ittt ettt et e e e e et et e e e e e s e et e e e e e e e e ene e,

Piéces jointes :

[ Le ou les projets d’information des porteurs de parts

[0 L'indication écrite du dépositaire qu'il a été informé de la liquidation

I une copie du proces verbal du conseil d’administration de la société de gestion
[J Le rapport du commissaire aux comptes.

Nom du responsable de I'information :

Td: Fax:

Signature :

- leoulesprojets d information aux porteurs de parts;

- Iindication écrite du dépositaire qu’il a été informé de laliquidation ;

- une copie du proces verbal du consell d’ administration de la société de gestion ;
- lerapport du commissaire aux comptes.

Instruction de la demande par le CMF

Le Conseil du Marché Financier donne suite a la demande d agrément dans un délai
maximum de trois mois a compter de la date de dépbt de la demande accompagnée des
documents nécessaires. Ce délai est suspendu jusgu’ a la réception par le Conseil du Marché
Financier des informations ou des diligences complémentaires qu’il demande.

Ce que le responsable du FCC doit faire :

-informer immédiatement des |’ obtention de I’ agrément relatif a laliquidation les porteurs de
parts par courrier individuel et le public par la publication d’un communiqué dans deux
quotidiens dont I'un en langue arabe et dans le bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier.
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L’information doit obligatoirement mentionner la date d’ entrée en vigueur.

Le FCC ne peut faire état de sa qualité qu’en précisant qu'il est en état de liquidation

Ce que le liquidateur doit faire :

- évauer lorsdelaliquidation d'un FCC, le liquidateur le montant des actifs;;

- établir un rapport sur les conditions de laliquidation ;

Ce rapport est mis a la disposition des porteurs de parts. 1l est également transmis au
Conseil du Marché Financier.

- Présenter au Conseil du Marché Financier, une fois tous les trois mois un rapport sur
I’évolution des opérations de liquidation et au terme de sa mission, un rapport
circonstancié sur laliquidation.

Changement d’un des élémentsdu dossier d’agrément

Quel est le contenu de I'obligation en cas de changement de I'un des éléments du dossier
d’agrément ?

Toute modification portant sur I’ un des éléments du dossier d’ agrément initial de constitution
d’un FCC doit étre portée ala connaissance du Conseil du Marché Financier.

Le Conseil du Marché Financier apprécie si ces modifications sont de nature a entrainer, le
cas échéant, le retrait de I’agrément qui a été délivré ou si elles doivent faire I’ objet d’une
information aupres des porteurs de parts et en détermine e support.

Ce que la société de gestion doit faire :

La société de gestion doit porter ces modifications a la connaissance des porteurs de parts :
- par voie de presse dans un quotidien

- par publication dans le bulletin officiel du Conseil du Marché Financier.

105



CHAPITRE

PROCEDURE DAGREMENT DES
SOCIETES DE GESTION DES
FCC

Dépbt de la demande d’ agr ement

Ledossier d agrément des sociétés de gestion des FCC comprend |es documents suivants :

le projet des statuts de la société de gestion ;
un document de présentation de la société de gestion comprenant les informations
suivantes:

- le capital social de la société de gestion ;

- larépartition du capital social dela société de gestion ;

- les noms, prénoms, adresses, nationalités, dates et lieux de naissance et
curriculum vitae des représentants légaux et mandataires sociaux de la société
ains qu'un extrait récent du bulletin n°® 3 de leur casier judiciaire;;

- l'identité et les qualités de chacun des actionnaires, personnes physiques ou
morales, qui détiennent directement ou indirectement au moins 5% du capital ou
desdroitsdevote;

Lorsque des liens étroits existent entre la société et d'autres personnes physiques ou morales, le Conseil du
Marché Financier n‘accorde I'agrément que si ces liens n'entravent pas le bon exercice de sa mission de
surveillance.

Par "liens étroits", il faut entendre les cas prévus a I'article 10 de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994.

La société doit déclarer tout changement relatif aux personnes avec lesquelles elle a des liens étroits.

- la composition des organes sociaux délibérants et I'identité des membres du
conseil d'administration ou du directoire et du conseil de surveillance.

Les premiers responsables doivent répondre aux conditions suivantes :

- avoir leur résidence en Tunisie ;
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- jouir de leurs droits civiques et politiques ;

- étre apte physiquement et mentalement a accomplir leurs activités ;

- avoir une maitrise ou un dipléme équivalent ;

- avoir une expérience professionnelle de 3 ans, au moins, dans le domaine financier ou avoir subi avec
succes, un test d'aptitude professionnelle organisé par un organisme choisi par le Conseil du Marché
Financier et sous le contrle de ce dernier.

Les curriculum vitae certifiés sur I'honneur de ces responsables sont joints au dossier.

le dossier doit contenir :

- une description du programme d’ activité de la société de gestion notamment :

son activité ;

Ses ressources humaines ;

ses moyens matériels ;

les modalités de conservation des données;;

I z,adféquation des moyens de la société de gestion par rapport aux encours
geres;

I’indication du montant des encours gérés ou susceptibles d’ étre gérés ;

le nombre de FCC correspondants .

- Uune présentation des moyens techniques de la société de gestion :

I’indication du propriétaire du matériel ;

préciser si le matériel est utilisé conjointement avec une autre société pour
d’ autres fonctions ;

présentation des caractéristiques des logiciels de gestion utilisés.

- Lesééments de gestion et de contrble de |’ entreprise :

Ledossier doit comprendre :

un organigramme détaillé, faisant apparaitre les responsables de I’ activité
exercée;

une présentation des procédures de suivi et de contréle de la gestion en
adéquation avec I’ activité exercée ;

I’indication du nom et du rattachement hiérarchique de la ou des personnes en
charge des contrdles internes ;

une description de la périodicité et la nature des contréles permanents et
ponctuels du FCC ;

la précision des procédures de transmission de I'information aux dirigeants de
la société et |es procédures de réaction en cas de dysfonctionnement.
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Les documents attestant des diligences menées en matiere de contréle interne et, le cas échéant, des
mesures prises a la suite de la constatation d'anomalies, sont conservées par ['établissement.

Instruction dela demande par leCMF

Le Conseil du Marché Financier donne suite a la demande d agrément dans un délai
maximum de trois mois a compter de la date de dépbt de la demande accompagnée des
documents nécessaires. Ce délai est suspendu jusgu’ a la réception par le Conseil du Marché
Financier des informations ou des diligences complémentaires qu’il demande.

Le Conseil du Marché Financier peut demander au requérant les ééments d’informations
complémentaires nécessaires pour prendre sa décision.

Toute modification portant sur les éléments du dossier d’agrément initial tels que prévus a l'article 4 du
présent réglement doit étre portée a la connaissance du Conseil du Marché Financier.

Le Conseil du Marché Financier apprécie si ces modifications sont de nature a entrainer, le cas échéant, le
retrait de I'agrément qui a été délivré ou si elles doivent faire I'objet d’une information auprés des porteurs
de parts des FCC et en détermine le support.
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CHAPITRE

LES OBLIGATIONS
DEONTOLOGIQUES

Quelles sont les regles déontologiques applicables en matiere d’autonomie de gestion, de
prévention et de gestion des conflitsd’intéréts ?

En ce domaine, la société de gestion se doit :

. D’ exercer ses fonctions avec la diligence d’ un entrepreneur avisé et d’un

mandataire loyal.

Elle doit garder secréetes les informations a caractere confidentiel, méme
apresavoir cesse sesfonctions.

. De promouvoir les intéréts des porteurs de parts des FCC gérés. A cet effet, elle
doit exercer ses activités dans le respect de I'intégrité, la transparence et la

sécurité du marché.

. De s abstenir de toute initiative qui aurait pour objet de privilégier sesintéréts
propres ou ceux de ses actionnaires, au détriment des intéréts des porteurs de

parts.

. De prévenir les conflits d’intéréts et, le cas échéant, les résoudre équitablement

dans I’ intérét des porteurs de parts.

Elle doit prendre toutes les dispositions nécessaires, notamment en matiere de
séparation des fonctions, pour garantir I’ autonomie de la gestion.
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. D’adopter une organisation réduisant les risques de conflits d'intéréts. Les

fonctions susceptibles d entrainer des conflits d’intéréts doivent étre strictement

séparées.

. De velller a I'égaité de traitement entre les porteurs de parts d’une méme
catégorie.

Quelles sont lesréegles déontologiques applicables en matiere de moyens et
d’organisation de la gestion ?

Lasociété de gestion est tenue de respecter lesregles suivantes :

. Adopter une organisation lui permettant d'exercer ses activités avec
loyauté, diligence, neutralité et impartialité au bénéfice exclusif des porteurs

de parts dans |e respect de I’ intégrité et de la transparence du marché.

. Agir de fagon indépendante. Elle doit présenter des garanties suffisantes en
ce qui concerne son organisation, ses moyens techniques et humains,

I'honorabilité et I'expérience professionnelle de ses dirigeants.

. Disposer en permanence de moyens adaptés a ses activités et conformes aux

dispositions |égislatives et réglementaires en vigueur.

L’ obligation de disposer de tels moyens signifie notamment :

- la présence de collaborateurs compétents ;
- I existence de moyens techniques suffisants ;
- une organisation interne adéquate.

La continuité de I'exécution des missions de la société de gestion nécessite que celle-ci dispose des moyens
en personnel et en matériels appropriés.

Pour I'exercice de ses taches, la société de gestion peut cependant recourir a la mise a disposition de
personnel et de matériel d'organismes extérieurs par voie contractuelle, a la condition que ces moyens
soient affectés de facon durable a son activité.

La société de gestion peut en outre recourir a des prestations extérieures pour I'exécution de certaines de ses

taches, des lors qu'elle dispose de moyens lui permettant d'assumer sous sa responsabilité le contrdle de leur
exécution.

. Respecter les conditions suivantes, en cas d'utilisation de registres sur

support informatique :
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- communiquer au Conseil du Marché Financier toutes les indications sur
la nature du matériel et les programmes a utiliser, ses caractéristiques

techniques ainsi que le lieu de son implantation ;

- sengager a informer le Conseill du Marché Financier de toute

modification des programmes qui ont été déposés.

. Veiller a ce que ses dirigeants respectent les regles de déontologie
professionnelles et de bonne conduite et les fassent appliquer par les

personnels travaillant sous leur responsabilité.

. disposer d'une capacité autonome pour apprécier I'évolution des créances
acquises par les fonds communs de créances qu'elle a en charge et mettre

en oeuvre les garanties accordées aux fonds, si cela Savere nécessaire.

L esregles déontologiques applicables en matiére de contréle

L a société de gestion est tenue :
. de mettre en place les moyens et procédures permettant de controler ses

activités.

Qu’est-ce que le contrdle interne ?

Le contréle interne consiste notamment a s'assurer du respect des regles de bonne conduite dans tous les
aspects de la relation avec la clientéle.

. D’ établir un reglement intérieur pour I’ exercice de son activité.

Que doit contenir le reglement intérieur ?
Le réglement intérieur mentionne :

- le dispositif de contrdle des opérations mis en place par la société de gestion afin d’assurer la transparence

- les obligations qui s'imposent a ses employés afin d’éviter la circulation indue ou ['utilisation abusive
d'informations confidentielles.
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L es autresregles déontologiques :

- en matiere d’exercice desdroits des porteursde parts

Le choix des créances s effectue de maniére indépendante dans |’ intérét des porteurs de parts.

- en matiere de rémunération du gestionnaire

Larémunération de la société de gestion doit respecter les regles suivantes :

les conditions de rémunération ne doivent pas comporter de modalités qui seraient en
contradiction avec la primauté de I’ intérét des porteurs de parts ;

La rémunération de la société de gestion doit exclure toute gratification pouvant porter
atteinte al’indépendance de sa gestion.
en matiere d’ utilisation d’une information privilégiée

L a société de gestion des FCC se doit derespecter lesrégles suivantes :

S abstenir d’ exploiter, directement ou indirectement, pour son compte propre ou pour le
compte d autrui toute information privilégiée ;

veiller au sein de sa structure a éviter la circulation indue d'informations privilégiées
gu’ elle détient du fait de ses fonctions.
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CHAPITRE

LES OBLIGATIONS DE GESTION

|- LE RESPECT DESOBLIGATIONSD’INFORMATION

[-1-L’information annuelle

Quel est le contenu de I’ obligation ?

La société de gestion est tenue de respecter |es obligations suivantes :

Adresser au Conseil du Marché Financier, dans les trois mois suivant la cl6ture de
I’ exercice les documents suivants :

- sesétats financiers certifiés par le commissaire aux comptes ;

- lerapport annuel de gestion ;

- lesrapports général et spécial du commissaire aux comptes.

Publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier six semaines apreés la cléture
de son exercice, pour chacun des fonds qu’ elle gere, sous le controle de leur dépositaire,
un compte rendu d’ activité annuel qui contient les informations suivantes :
- les états financiers annuels établis par la société de gestion avec I'indication de
leur certification par le commissaire aux comptes ;
- unrapport de gestion comprenant les informations suivantes:

. I'inventaire de I’ actif ;

. le pourcentage des parts détenues par les OPCVM ;

. le montant et le pourcentage de créances disposant d’'une clause de
remboursement anticipeé ;

. I’ évolution des taux de remboursements anticipés ;

. la durée de vie moyenne du portefeuille des créances détenues par le
fonds;

. le montant et le pourcentage des créances faisant I’ objet de défauts de
paiement ;

. lamise en jeu des garanties;;

. I’ évolution des cours des parts cotés ;

. toute modification apportée au document de notation et aux ééments
caractéristiques du prospectus.
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. une analyse détaillée des résultats du fonds et des facteurs explicatifs de

cerésultat ;
. la part des créances amorties par rapport al’ actif initia ;
. le montant et le pourcentage des frais et commissions de gestion

appliqués au cours de I’ exercice.

Le commissaire aux comptes atteste de la sincérité des informations
contenues dans le compte rendu d’activité annuel.

- Publier pour les fonds ne faisant pas I’ objet de placement public au bulletin officiel du
Conseil du Marché Financier, six semaines apres la cl6ture de I’ exercice et pour chacun
des fonds qu’elle gére, sous le contréle de leur dépositaire, un compte rendu d’ activité
annuel qui contient les informations suivantes :

- les états financiers annuels établis par la société de gestion avec I'indication de
leur certification par le commissaire aux comptes ;
. un rapport de gestion comprenant : I'inventaire de I’ actif ;

. la durée de vie moyenne du portefeuille des créances détenues par le
fonds;

. une analyse détaillée des résultats du fonds et des facteurs explicatifs de
cesrésultats;

. la part des créances amorties par rapport al’ actif initia ;

. le montant et le pourcentage des frais et commissions de gestion

appliqués au cours de I’ exercice.

Le commissaire aux comptes atteste de la sincérité des informations
contenues dans le compte rendu d’activité annuel.

- |-2- L'information semestrielle

Quel est le contenu de I’ obligation
L a société de gestion est tenue de respecter les obligations suivantes:

- Publier au bulletin officiel du Conseil du Marché Financier six semaines apres la cléture
de chague premier semestre de I’ exercice et pour chacun des fonds qu’ elle gére, sous le
contrble de leur dépositaire, un compte rendu d activité semestriel qui contient les
informations suivantes :

- Iinventaire de |’ actif ;

- le pourcentage des parts détenues par les OPCVM ;

- le montant et le pourcentage de créances disposant d’'une clause de
remboursement anticipé ;

- I"évolution des taux de remboursements anticipés ;

- ladurée de vie moyenne du portefeuille des créances détenues par le fonds;;

- lemontant et le pourcentage des créances faisant I’ objet de défauts de paiement ;

- lamiseenjeu des garanties;
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- I"évolution des cours des parts cotés ;
- toute modification apportée au document de notation et aux ééments
caractéristiques du prospectus.

Le commissaire aux comptes atteste de la sincérité des informations
contenues dans le compte rendu d’activité semestriel.

- Publier pour les fonds ne faisant pas |’ objet de placement public, au bulletin officiel du
Conseil du Marché Financier six semaines aprés la cléture du premier semestre de
I’ exercice et pour chacun des fonds qu’elle gere, sous le contréle de leur dépositaire et
apres verification de leur commissaire aux comptes, les informations suivantes :
- Iinventaire de !’ actif ;
- ladurée de vie moyenne du portefeuille des créances détenues par le fonds;;

Les compte-rendu d'activité annuel et semestriels doivent étre transmis a tout porteur de parts qui en fait
la demande.

IIs doivent également étre mis a la disposition du public dans les locaux de la société de gestion et dans les
établissements ayant recueilli des souscriptions.

Un exemplaire de ces documents est adressé au Conseil du Marché Financier.

II-LESAUTRES OBLIGATIONSDE GESTION :

Quelles sont lesregles d’emploi d' actif ?

L e fonds ne peut acquérir de créances apres I'émission des parts. |1 lui est permis de placer

les sommes momentanément disponibles et en instance d'affectation dans :

- des bons du trésor ;

-des actions ou parts d'organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres spécialisées
dans lestitres de créance;;

- des titres de créance admis a la négociation sur un marché organise a |'exception des parts
de fonds commun de créances.

Le réglement du fonds commun de créances mentionne expressément les regles
d’emploi de ces sommes.

Quels sont les créances que le fonds commun de créances peut acquérir ?
Le fonds commun de créances ne peut acqueérir que des créances résultant d'opérations de
crédit et dont la durée restante est supérieure atrois ans.

L es créances acquises ne doivent étre ni immobilisées ni douteuses ni litigieuses au sensde la
réglementation bancaire en vigueur.
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Ce que le fonds commun de créances ne peut faire ;
Le fonds commun de créances ne peut emprunter.
Le fonds ne peut nantir les créances qu'il détient.

Le fonds commun de créances ne peut faire I'objet de démarchage.

Quel sont les regles applicables ala cession de créances ?

Le fonds commun de créances ne peut céder les créances qu'il a acquises sauf en cas de
liquidation lorsque le montant de I'actif résiduel est inférieur a 10% du montant initial de
['émission.

Dans ce cas, la cession seffectue pour latotalité de I'actif résiduel en une seulefois.

Comment s’effectue la cession des créances ?

La cession des créances seffectue par la remise d'un bordereau comportant les
indications suivantes :

- ladénomination "acte de cession de créances’ ;
- lamention que I'acte est soumis aux dispositions du présent code ;
- ladésignation du cessionnaire ;

- I'identification des créances cédées par I'indication de leurs montants, des débiteurs et
de ladate d'échéancefinale;

- s la transmission des créances cédées est effectuée par un procédé informatique
permettant de les identifier d'une maniere précise, I’indication du moyen par lequel elles
sont transmises, leur nombre et leur montant global ;

- la mention que la cession emporte I'obligation pour le cédant de procéder a la
demande du cessionnaire, a tout acte nécessaire a la conservation des slretés, a leur
modification éventuelle, aleur mise en jeu, aleur mainlevée ou aleur exécution forcée.

Quand la cession devient opposable ?

La cession prend effet entre les parties et devient opposable aux tiers a compter de la date
portée sur le bordereau lors de saremise.

Laremise du bordereau entraine de plein droit, le transfert des sliretés garantissant chague
créance et son opposabilité aux tiers sans qu'il soit besoin d'autres formalités prévues par
les dispositions en vigueur.

La convention de cession peut prévoir, au profit du cédant, le bénéfice de tout ou partie du
boni de liquidation éventuel du fonds commun de créances.

Pour toutes les opérations faites pour le compte des copropriétaires, la désignation du fonds
commun de créances peut étre valablement substituée a celle des copropriétaires.
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Comment sont appréciées les parts a émettre ou a acquérir ?

L’ appréciation des caractéristiques des parts a émettre par le fonds commun de
créances et des créances gqu'il se propose d'acquérir est effectuée par un organisme de
notation spécialise, inscrit sur une liste fixée par arrété du ministre des finances apres avis
du conseil du marché financier ;

Cet organisme de notation procede également a |'évaluation des risques rattachés a ces
créances.

Les résultats de I'appréciation et de I'évaluation sont consignés dans un document
annexé au prospectus d'émission destiné a I'information préalable des souscripteurs de
I’ opération et communiqué aux souscripteurs des parts.

L 'organisme de notation assure par ailleurs le suivi du niveau de sécurité qu'offrent les
parts émises. Les conclusions de ce suivi doivent étre régulierement rendues publiques.

bY

Quelles sont les obligations quant a la couverture contre les risques de non-
recouvrement des créances ?

la couverture contre les risgues de non-recouvrement des créances acquises par le fonds
commun de créances est effectuée par un ou plusieurs des moyens suivants :

- lacession au fonds d'un montant de créances excédant |e montant des parts émises ;

- I'émission de parts spécifiques supportant le risque de défaillance des débiteurs des
créances. Cette catégorie de parts ne peut toutefois étre acquise par des personnes
physiques et des organismes de placement collectif en valeurs mobilieres;

- I'obtention d'une garantie accordée par une bangque ou un organisme d'assurance en
vertu de laquelle ils ne peuvent différer le paiement;

- I'existence de garanties adéquates attachées aux créances acqui ses.

Le réglement du fonds mentionne expressément les moyens de couverture contre les
risques de non-recouvrement des créances acquises par le fonds.

Quelles sont les obligationsrelatives au commissariat aux comptes ?

Comment est désigné le commissaire aux comptes ?

Le commissaire aux comptes est désigné par le consell d'administration ou par le
directoire du gestionnaire du fonds commun de créances.

Quelle obligation pour le commissaire aux comptes ?

Le commissaire aux comptes doit signaler aux dirigeants du gestionnaire du fonds
commun de créances les irrégularités et inexactitudes qu'il releve au cours de
I’ accomplissement de sa mission.
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TROISIEME PARTIE:

GUIDE DE GESTION DESTINE AUX
GESTIONNAIRES DE PORTEFEUILLES
DE VALEURSMOBILIERESPOUR LE
COMPTE DE TIERS
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LA GESTION DE PORTEFEUILLES DE VALEURS
MOBILIERES POUR LE COMPTE DE TIERS

Quels sont lestextes applicables ?
- Laloi n° 2005-96 du 18 octobre 2005 relative au renforcement de la securité des
relations financieres
- Lecode des Organismes de Placement Collectif
- Ledécret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001 relatif aux conditions d' inscription des
valeurs mobiliéres et aux intermédiaires agrées pour la tenue des comptes en valeurs

mobiliéres et notamment les articles7 al15et 17 219

Qu’entend-on par gestion de portefeuilles pour le compte detiers?

I"activité de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers est
I”émission d ordres portant sur des valeurs mobilieres au nom du client et pour son compte,
et ce, en vertu d’ un mandat écrit.

Qui peut exercer |’activité de gestion de portefeuilles pour le comptedetiers?

I"activité de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers est
exercée
- par les établissements de crédit régis par laloi n° 2001- 65 du 10 juillet 2001, relative
aux établissements de crédit
- par lesintermédiaires en bourse régis par laloi n° 94-117
- par les sociétés de gestion qui sont des sociétés anonymes ayant pour objet la gestion
de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers.

Quelles sont lesobligationsliées a |’ exercice de |’ activité de gestion de portefeuilles ?

les établissements qui exercent |’ activité de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres
pour le compte de tiers, sont tenus de respecter |es obligations suivantes :

- exercer I’ activité en toute indépendance et fournir les garanties suffisantes relatives a
I’ organisation, aux moyens techniques et aux ressources humaines ;

- exercer les missions avec la diligence d' un professionnel avisé et d’un mandataire
loyal pour lesintéréts des clients et I’ intégrité du marché ;

- éviter les conflits d'intéréts et les résoudre équitablement en tenant compte de
I"intérét des clients, |le cas échéant ;

- fournir les moyens et les procédures qui assurent le contrle des activités pour
s assurer du respect des regles de bonne gestion dans tous les aspects de la relation
avec lesclients;

- identifier les capacités financieres, les objectifs et les attentes financiéres de leurs
clients;
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informer leurs clients des risques inhérents a la nature des opérations qu'ils
envisagent d’ effectuer ;

mettre en place, pour leur propre compte, les procédures de contrdle des opérations
effectuées par les personnes chargées de la mission de gestion de portefeuilles de
valeurs mobiliéres pour le compte de tiers, pour garantir la transparence quel que soit
le lieu d’ ouverture des comptes de valeurs mobilieres et les obligations exigées de ces
personnes pour éviter la circulation indue d’ informations internes.

Eviter tout ce qui peut entrainer la priorité des intéréts propres des actionnaires par
rapport aux intéréts des clients, et protéger I'indépendance des gestionnaires pour
assurer lapriorité d’ intéréts des clients;

Interdire les opérations directes soit entre les comptes de leurs clients, ou entre les
comptes de leurs actionnaires et les comptes de leurs clients, ou entre leurs comptes et
les comptes de leurs clients.

Queélles obligations de déclaration ?

les établissements de crédit et les intermédiaires en bourse doivent déclarer I'activité de
gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers au Conseil du Marché
Financier

dans un délai d’un mois a compter du commencement de |’ activité.

dans un délai de six mois a partir de la date de promulgation de la loi n° 2005-
96 du 18 octobre 2005 pour les établissements de crédit et les intermédiaires en
bourse qui exercent cette activité ala date d entrée en vigueur de ladite loi.

Que doit contenir le formulaire de déclaration d’activité de gestion de portefeuille de valeurs mobilieres
pour le compte de tiers ?

1/ Type d'activité ;
Précisez quel est le type d'activité exercée :
1-1 : gestion individuelle de portefeuilles : ouid non O
Si oui préciser :
- nombre de comptes :
-PErsoNNES PRYSIQUES. .. ... vvee e ee e e e e aaenes
~PErSONNES MOTAlES. ..o\ e
-montant des capitaux gérés
-PErsoNNES PRYSIQUES. .. .. et et e

~PEIrSONNES MOTAIES. .. .. et eeeee et et e e

1-2: gestion de portefeuilles au profit d’organismes de placement collectif en valeurs mobilieres :
ouid non O

Si oui préciser :
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le nombre 'OPCVM.... ..o,
les catégories 'OPCVM. ... .eiiie i e et
2/ Organisation, Moyens humains et matériels

Cette rubrique doit contenir les moyens dont la société dispose pour I'exercice de I'activité de gestion de
portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte de tiers.

: Moyens humains :

Cette rubrique doit détailler séparément pour chaque type d'activité exercée (gestion individuelle ou
collective) quel est le personnel affecté a | "activité de gestion de portefeuille pour le compte de tiers en
précisant :

le nombre de personnes affectées a cette activité;

leur nom et prénom ;

leur niveau d'études ;

le cas échéant, leur spécialisation ;

le cas échéant, les autres fonctions qu'ils exercent au sein de la société ;

le nom et la fonction de la personne en charge de la gestion du compte propre de la sociéte.

: Moyens matériels :

Cette rubrique doit détailler quels sont les moyens matériels et notamment les outils de gestion dont la
société dispose pour I'exercice de cette activité ; Les éléments suivants seront au minimum présentés :

Description du matériel informatique et des logiciels utilisés en précisant les éléments suivants;
-Nom;
- provenance (achat, location) ;

-fonctionnalités (suivi des portefeuilles, consultation des positions, calcul de la valeur liquidative des
OPCVM,...)

-modalités d’alimentation des bases de données et de mise a jour des informations relatives a la clientéle ;
-modalités de conservation de ces bases de données.

Description des procédures et des outils de sécurité informatique (accés aux données et aux systémes,
sécurité des réseaux, pistes d’audit, sauvegarde...) ;

Description des modalités de classement et de conservation des informations (périodicité, forme, lieu,
durée) ;

: Organisation:
: organisation interne

Cette rubrique doit détailler les procédures mises en place par la société en matiére d’organisation interne en
particulier :
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la société a-t-elle un manuel de procédure ?  oui [ non [
Fournir un schéma explicite de I'organisation de I'activité de gestion de portefeuilles au sein de la société.
: Procédures existantes pour la stratégie d'investissement et la prise de décision

Cette rubrique doit renseigner séparément pour chaque type d'activité exercée (gestion individuelle ou
collective) sur les modalités de détermination des stratégies d’investissement et en particulier sur :

-la procédure de détermination de ces stratégies (par exemple en fonction de la situation du client, de
son expérience en matiére d'investissement, de ses obijectifs, des limites qu'il a fixées en termes de risque et
de durée de placement (horizon de placement)...) ;.....vveririeiie e

-le processus de décision d'investissement et en particulier la société a —t-elle un comité de gestion ?
oui O non

si oui détailler :
-la composition de ce comité ;
-la périodicité des réunions ;
-le type de décisions prises ;
-la tragabilité des décisions.
Si non, qui prend les décisions de gestion ? ..........cocviveiiiiiiniiiinnnn.
modalités d’exécution et de suivi des ordres
Cette rubrique doit détailler les éléments suivants :

-le circuit des ordres (ces informations peuvent étre présentées sous forme d’un schéma commentgé)

-la procédure de passation des ordres et en particulier comment la société justifie en détail I'origine, la
transmission et I'exécution des ordres ( par exemple modalités de conservation par le gestionnaire de
I'historique de I'ordre qu'il a passé, modalités de transmission des ordres, existence d’ un horodatage et/ou
d'un enregistrement
TBIEPNONIGUE ..o ee et e

-la procédure d’affectation des ordres globalisés (indiquer les modalités de répartition en particulier en
cas d'exécution partielle) ;.........oovvieii i

- la procédure d’enregistrement des ordres apres leur exécution en précisant les supports d’exécution (avis
d'OpEré, registre des Ordres,...) ... .. v e e et

les procédures de suivi des positions des portefeuilles au regard notamment des limites de risques et des
FatioS A'OPCVIM .. f. . et

Moyens et procédures de contrdle déontologique :

Cette rubrique doit décrire les conditions de mise en ceuvre et de contrdle déontologique dans le cadre de
I'activité de gestion de portefeuilles en valeurs mobilieres pour le compte de tiers et en particulier :
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-quelles sont les mesures existantes permettant de s'assurer du respect des dispositions légales et
réglementaires et notamment des regles de bonne conduite dans tous les aspects de la relation avec les

-quelles sont les mesures existantes pour contrdler et vérifier les opérations pour compte propre des
personnes affectées a l'activité de gestion de

-quelles sont les mesures existantes pour veillr a [I'égalité de traitement entre comptes

Relations avec le client :
Cette rubrique doit renseigner sur la politique commerciale de la société et en particulier :

-Quelles sont les modalités d'approche des clients (par exemple : relationnel, internet, démarchage,

- Quels sont les processus de rencontre, d’information et de conseil de la clientéle sur ses capacités
financieres, sur son expérience en matiere d’investissement, sur ses objectifs et sur les limites de risques
qu’elle accepte dans le cadre de 1a geStion ;..........oeeeeieiuie i

-Quels sont les modalités de classification de la clientéle (prudent, risque, modéré, haut

-Quel est le contenu des conventions signées avec la clientéle ? (fournir un modéle de convention)

-Quelles sont les procédures et moyens utilisés pour I'information de la clientele sur la situation du
portefeuille géré (courriers, rapport de gestion, e-mail,

En ma qualité de .............. , J& SOUSSIgNE......cevvneiranienanns certifie que ces renseignements sont
sinceres et fidéles et m'engage a informer immédiatement le Conseil du Marché Financier de tout
changement qui modifierait, de facon significative les renseignements fournis.

Date et signature
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Qui est soumisaun agrément ?

Les sociétés de gestion qui envisagent I’ exercice de I’ activité de gestion de portefedilles de
valeurs mobiliéres pour le compte de tiers doivent au préalable obtenir un agrément accordé
par le conseil du marché financier.

Quelssont lescasderetrait del’agrément ?

L’ agrément peut étre retire :
- alademande du bénéficiaire
- a I'initiative du conseil du marché financier aprés audition du bénéficiaire de
I"agrément et ce:

- sil mapas étéfait usage de I’ agrément dans un délai de douze mois a compter
de ladate de son octroi ;

- s lebénéficiaire de I’ agrément ne remplit plus les conditions qui ont présidé a
I’octroi de |’ agrément ;

- sil sSest rendu coupable d'un manquement grave a la légidation ou a la
réglementation en vigueur.

Queélles sont les conséquences du retrait del’agrément ?

En cas de retrait de |’ agrément, la société doit étre liquidée et il faut mettre fin a son activité
dansle délai d' une année a compter de la date de la décision de retrait, et ce, conformément a
lalégislation en vigueur.

Qui exercele contrdle de cette activité ?

Le conseil du marché financier exerce un controle sur :
- les établissements exercant I’ activité de gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres
pour le compte detiers,
- leursdirigeants et le personnel placé sous leur autorité

Quel est I’étendue du contrble ?

Le contrble a pour objectif de vérifier la conformité de I’ activité de gestion de portefeuilles
de valeurs mobilieres pour le compte de tiers, aux dispositions légales et réglementaires en
vigueur et notamment les dispositions de laloi n° 94-117 du 14 novembre 1994 susvisée.

Les établissements concernés doivent transmettre au consell du marché financier toutes les
informations relatives a cette activité qu'il demande pour lui permettre d' effectuer le
controle.

Queél est le pouvoir du Conseil du Marché Financier ?

Le Conseil du Marché Financier est investi d’un pouvoir disciplinaire al’ égard :
- des établissements exercant |’ activité de gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres
pour le compte detiers,
- leursdirigeants et le personnel placé sous leur autorité

124



Quelles sanctions ?

Outre les sanctions disciplinaires,
- un emprisonnement de seize jours a une année et une amende de deux mille a vingt
mille dinars ou I’ une de ces deux peines pour :

- toute personne ou tout dirigeant de droit ou de fait d'un établissement qui
exerce |’ activité de gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres pour le compte
de tiers sans avoir obtenu un agrément ou continue I’ exercice de cette activité
apres le retrait de I’ agrément. La sanction est portée au double en cas de récidive.

- tout dirigeant d’une société qui n’ appartient pas a la catégorie des sociétés de
gestion et a utilisé une dénomination ou une raison sociale ou une publicité ou
d' une fagon générale tout ce qui laisse entendre que la société qu'il dirige est
agréée en tant que société de gestion ou de créer une confusion en cette matiere.

- une amende de deux mille a vingt mille dinars pour tout dirigeant d’ un établissement
de crédit ou de tout intermédiaire en bourse qui ne procede pas a la déclaration
d activité.

Les sociétés d’investissement a capital risque au titre des ressources spéciales mises a
leur disposition pour gestion pour compte de tiers et visées a l'article 23 de la loi n° 88-92
adu 2 aodt 1988 relative aux sociétés d’investissement, telle que modifiée et complétée par
les textes subséquents ne sont pas soumises aux regles ci-adessus exposees.
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